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مقدمه



معرفی|مقدمه 
حفاظتعایقنامبهپوششچندیایکتوسطمعمولاکابلها.دارندبرعهدهرادادههدایتیابرقجریانهدایتوظیفههمکناردرکههستندهادیسیمچندیایکازمجموعهایکابلها

:کردبندیدستهروشدوبهمیتوانراکابلها.میشوند

۴صفحه۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

کابل فیبرنوری

کابل زوج بهم تابیده

کابل کواکسیال

(شبکه)انواع کابل های ارتباطی 

(قدرت)انواع کابل های برقی 

ابلهایک.میشوندنصبزیرزمینییاهواییصورتبهکابلها:نصبنحوهبراساس-۲

.دارندراینیزموهواییبصورتنصبقابلیتنوع،بهبستهمخابراتیکابلهایوبرقتوزیع

(underground)کابل های زیرزمینی  (Overhead)کابل های هوایی 

.پرداختخواهیم(قدرت)برقیکابلهایصنعتبررسیبهگزارشایندر*

لهایکابو(قدرت)برقیکابلهایدستهدوبهمصرفنوعبراساسکابلها:مصرفنوعبراساس-۱
ایکابلهودارندبرعهدهرابرقهدایتوظیفهبرقیکابلهای.میشوندتقسیم(شبکه)ارتباطی
.میکنندمنتقلراهاسیگنالواطلاعاتارتباطی،



انواع کابل های قدرت|مقدمه 

سطحظرنازبرقکابلهای.استولتاژبراساسمعمول،(قدرت)برقیکابلهایدستهبندی
تقسیمویقفشارفوقوقویفشارمتوسط،فشارضعیف،فشارکلی،دستهچهاربهولتاژ

تتفاو.مییابدافزایشروکشوعایقمقاومتوضخامتولتاژ،افزایشبا.میشوند
.میباشدعایقمقاومتوخروجیولتاژمیزانیگدیگرباگروهچهاراینعمده

رنج ولتاژ دسته بندی

کیلوولت۵۰۰تا۲۳۰از (Extra high voltage cable)فوق فشار قوی 

کیلوولت۲۳۰تا۶۳از (High voltage cable)فشار قوی 

کیلوولت۳۳تا۳از (Medium voltage cable)فشار متوسط 

کیلوولت۳تا (Low voltage cable)فشار ضعیف 

۵صفحه۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

تداخلاتو(Noise)نویزبرابردرکابلهااین.میگیرندقراراستفادهموردکنترلوپردازشسیستمهایدرمعمولاکههستندالکتریکیکابلهایازدیگرینوع،دقیقابزارکابلهای
نیروگاهها،،معادنمانندصنعتیواحدهایکنترلاتاقهاینظیرفرآیندها،اندازهگیریوکنترلبخشدرسیگنالانتقالبرایدقیق،ابزارکابلهای.دارندبالییمقاومتالکترومغناطیسی

قدرتکابلابمقایسهدردقیقابزارکابلاینبرعلاوه.میکنندمنتقلراپایینولتاژسطحدرسیگنالهاییاجریانهاکابلهااین.میگیردقراراستفادهمورد...وکارخانههاپالیشگاهها،
.میباشدکوچکترقطروبیشتررشتههایتعداددارای



ساختار|مقدمه 
کابلهایتقسیمبندموجبکهدارندتفاوتهایییکدیگربامختلفکابلهایدرهادیهاتعدادوکابلمقطعسطحشکل،جنس،.میشوندتشکیلعایقوهادیبخشدوازکابلهاکلیبهطور

لیهعدادیتقویفشارکابلهایساختاردرمثالبهطور.باشدمکانیکیاستحکامدارایهمچنینوکندتحملراموجودولتاژسطحبتواندکهمیشودانتخابطورینیزعایقضخامت.میشود
ابلهایکدرمعمولطوربه.استآنهادراستفادهموردعایقدرضعیفوقویفشارکابلمیاندیگرتفاوت.نیستاینگونهضعیففشارکابلهایدرکهداردقرارخارجیوداخلیهادینیمه
دربیشترمقاومتوبالترچگالیبااتیلنپلیازشدهاصلاحپلیمرXLPE)شدهلینککراساتیلنپلیقوی،فشارکابلهایدرکهصورتیدرمیروند؛کاربهپلیمریعایقهایانواعضعیففشار
.میگیردقراراستفادهمورد(تنشوحراراتبرابر

آندروذارندبگاثریکابلداخلالکتریکیمیدانبربودنخواهندقادرخارجیجریانهایوکردهمنزویراکابلهاایندرموجودالکتریکیمیدانقوی،فشارکابلهایتولیددرعایقاینبهکارگیری
فشارلهایکابکهاستذکربهلزم.میباشدآنهادراستفادهموردعایقهایدرتفاوتعلتبهکهاستضعیفوقویفشارکابلهایمیانتفاوتدیگرکابلهاضخامت.کنندایجاداختلالی

.اشندمیبضعیففشارکابلهایازسنگینترقویفشارکابلهایمیباشد،نیزآنهاوزندرضعیفوقویفشارکابلتفاوت.هستندضخیمتربسیارضعیففشارکابلهایازقوی

ساختار نوعی کابل فشار متوسط

ساختار کابل های فشار قوی

یا سرب (پلی اتیلن)

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

ساختار نوعی کابل فشار ضعیف

۶صفحه



فرآیند تولید|مقدمه 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

کابلفشارقوی کابلفشارمتوسط کابلفشارضعیف

اطارتببرق،توزیعفوقوانتقالشبکههای:کاربرد
یبرقرسانقوی،فشارترانسفورماتورهایوپستها
شهریدرونزیرزمینیخطوطتوسط

اطارتببرق،توزیعشبکههایدرنیروانتقال:کاربرد
هتغذیمتوسط،فشارترانسفورماتورهایوپستها
متوسطفشارتجهیزات

وهایتابلضعیف،فشاربرقتوزیعشبکههای:کاربرد
سیستمهایالکتریکی،تجهیزاتتغذیهبرق،

...وساختمانهاروشنایی،

کشش مفتول 
/  مس

آلومینیوم

استرندر 
تاباندن )

(مفتول ها
عایق کردن

غلاف گذاری 
سربی

غلاف گذاری 
میانی

تاباندن رشته
های عایق 

شده

غلاف گذاری 
جداکننده

زره )آرمورینگ 
کشی 

آلومینیومی یا 
فولادی

روکش نهایی

بسته بندیتست

کشش مفتول 
/  مس

آلومینیوم

استرندر 
تاباندن )

(مفتول ها

نصب نیمه 
زیر )هادی 

(XLPEعایق 

اسکرین سیم 
مسی

نصب نیمه 
روی )هادی 
(XLPEعایق 

XLPEعایق 

غلاف جدا 
کننده

زره )آرمورینگ 
کشی 

آلومینیومی 
(یا فولادی

روکش نهایی

بسته بندیتست

اندنتابباکابلها،تولیدکلیفرآیند
ومسمفتولمختلفقطرهای

آغازهادیساختبرایآلومینیوم
دادتعوقطرولتاژ،بهبسته)میشود
ایبرسپس.(استمتفاوتمفتولها

آنرویبرعایقلیهولتاژ،تحمل
هشدعایقرشتههای.میشودکشیده
هبستومیشوندتاباندهبهممجدد

یلیههامشتری،نیازوکابلنوعبه
ب،سرلیهمیانی،غلافماننداضافی
حفاظتافزایشبرای...وآرمور

وودمیشاضافهکابلرویبرمکانیکی
کابلرویبرنهاییروکشنهایتدر

.میشودکشیده

۷صفحه

کشش مفتول 
/  مس

آلومینیوم

استرندر 
تاباندن )

(مفتول ها

نصب نیمه 
زیر )هادی 

(XLPEعایق 

اسکرین 
سیم /نوار

مسی

نصب نیمه 
روی )هادی 
(XLPEعایق 

XLPEعایق 

روکش 
جداکننده

آرمورینگ 
زره کشی )

آلومینیومی 
(یا فولادی

بسته بندیتستروکش نهایی

تاباندن 
رشته ها



بازیگران اصلی 
صنعت



نورا کابل پارس
سیم و کابل لیا قزوین 

مخابراتی و برق )
(تأسیسات

کارا کابل ایوان فشار ضعیف و )شهاب جم 
(کواکسیال ستاره یزد سیم و کابل دامغان 

(بهفر) تبریز هادی سیم و کابل اهواز آلفا )آلفا صنعت پارس 
(کابل کابل متال

کابل )هادی نور گستر 
افشان، تلفن، آیفون، 

(آنتن
ماهان کابل امیر کیان کابل یزد کمی برق هم )شهید قندی 

(دارد سیم و کابل سمنان سیم و کابل دراک 
ایرانیان سیم و کابل تک سیم و کابل ایراتل آلوم کابل کاوه سیم و کابل مشهد

هدایت الکتریک 
سپاهان متن نیروی اصفهان کیمیا الکتریک 

کوشا سیم و کابل شیرکوه سیم و کابل سهند دی کابل پاسارگاد سیم و کابل تک غرب ایریک کابل افق 
(ایکوتک) اخگر غرب سیم و کابل همدان

همگام صنعتی 
الکتریک خراسان 

(فشار ضعیف)رضوی
مجتمع صنعتی 

رفسنجان کابلسازان سیم و کابل صائب سیلیکون کابل 
یاقوت البرز (مفید)رسا عماد  توسعه آروین 

الکترونیک پارس سیم و کابل ایران ارم هادی نور کابل ابهر

سیم و کابل یزد مخابراتی و قدرت 
خراسان کابلسازان دریا تل صنایع کابل باختر ایرانیان سیما کابل نقش 

جهان رسانا کابل توسعه برق ایران سیم و کابل بابک کرمان
(برق و تلفن) اسپادان بهسیم افلاک الکتریک 

خراسان

سبحان الکتریک 
(نورا الکتریک)ایرانیان  مدارلاک

افشان، )کاوه تک 
کواکسیال، خودرویی 

...(و 

صنایع برق سیم و کابل نور 
مخابراتی و برق )زنجان

(تأسیسات
سیمباف زاگرس ایرانیان توسعه صنایع سیم و 

کابل توس الکتریک سیم و کابل باختر سیم و کابل اصفهان سیم و کابل آمل

....... سیم و کابل مسین کاویان سیم بیهق طلوع نور دماوند اسیمین صنعت رسان زرسیم تهران سیمین فر 
(فیبرنوری و شبکه) بافه سیم گلستان اعتماد کابل البرز ماهان کابل امیر

....... سیم و کابل مغان سیم و کابل کرمان فروزان یزد سیم و کابل سینا زرکابل الکتریک رسانا 
(سیمپود)

تهران کابل پارسیان 
(زیتون) پارس صنعت رسانا افشان اردستان البرز الکتریک نور 

(لینکو)

....... مغان الکتریک زرتاب سیم و کابل کمان کابل سپهر البرز سیما قدس سیم و کابل سارو تیدا ارتباط نیایش 
(فیبرنوری) سیم و کابل پارسان افق البرز سیمکو

....... مهرافلاک آریا
سیم و کابل کیان 

کابل آنتن و )
(دوربین

کابل و هادی کاج سیم و کابل تبریز 
(سیمکات) سامان انرژی نیرو ثمین سیم سپاهان سیم و کابل پارسیان 

زواره کابل البرز آذر سیم ماهان

.......
مهرگان شبکه آفاق 

کابل شبکه )
(وفیبرنوری

گروه تولیدی و 
بازرگانی ساتراپ 

ثقفی
کابلان سیمکان سپاهان غرب جهان سیم اصفهان 

(لوازم خانگی) پیام افشان پیرانشهر امواج رسان صنعت 
پایتخت

آریا گستر توسان 
(تک سیم البرز)کابل 

....... سیم و کابل نور زنجان سیم و کابل گل 
مازندران کابلسازان یزد سیمیا ستاره دشتستان حس کابل آسیا سیم و کابل پیشرو 

رفسنجان
سیم و کابل انرژی 

(خودرویی) آرین ابهر

بازیگران صنعت

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

ازدقیقیاطلاعاتمتأسفانه.میشودشاملراپیچیدهتاسادهازشبکهوالکتریکیکابلهایانواعواحدها،اینتولیدات.دارندفعالیتایراندرکابلسازیتولیدیواحد۱۸۰ازبیشحاضرحالدر
.نیستدسترسدراخیرسالهایدرشرکتهااینتولیدمیزان

ابلایرانانجمنصنفیکارفرماییتولیدکنندگانسیموک: منبع

۹صفحه
کابلمخابراتی اطلاعاتدقیقیدردسترسنیستسایرمحصولتکابلقدرتومخابراتیکابلقدرت



واردات| بازیگران صنعت 
.استداشتهزولینروندکابلوارداتوبودهکشورتقاضایپاسخگویاخیرسالچنددرداخلیتولیدایران،درتولیدکنندگانتعدادافزایشوکابلوسیمتولیدحوزهدرفنیدانشتوسعهبا

یامیشوندنتولیدداخلدریاکهاستبودهقدرتخاصکابلهایازبرخیو(آنتنوآیفونکابلمانندمخابراتیکابلنوعی)کواکسیالمحورهمکابلهایبهمربوطعمدتااکشورواردات
.نمیدهدراداخلنیازکفافآن،تولید
.استشدهانجاماماراتوآلمانچین،کشورهایازوارداتاینعمدهکهاستبودهدلرمیلیون۶ارزشبهتن۶۸۷حدود۱۴۰۱سالدرقدرتکابلانواعوارداتمیزان

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 
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میزانوارزشوارداتانواعکابلبرقایران

کابل های هم محور کیلوولت400تا 132کابل های زمینی بالاتر از 
کیلوولت132کابل های زمینی بالاتر از یک تا  کابل سیم پیچی ترانسفورماتور
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گمرکجمهوریاسلامیایران: منبع گمرکجمهوریاسلامیایران: منبع

۱۰صفحه



رقبای اصلی| بازیگران صنعت

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

محلشرکت (تن)ظرفیتاسمیتولید نامشرکت
زنجان-ابهر ۳۰،۰۰۰ کابلابهر

گیلان-رشت ۱۵،۰۰۰ سیمکو

قزوین-شهرکصنعتیالبرز
۲۰،۰۰۰

تنکابل۴،۰۰۰تنکابلمسیو۱۶،۰۰۰)
(آلومینیومی

کابلالبرز

سمنان-شاهرود ۴۳،۰۰۰ کابلمغان

یزد-یزد ۲۵،۰۰۰ کابلیزد

فارس-شیراز ۱۲،۰۰۰ کابلایران
کرمان: کارخانهاول
ساوه: کارخانهدوم

(کارخانهاول)۱۳،۶۰۰
(کارخانهدوم)۱۷،۰۰۰

کابلکرمانو
کاویان

کابلهایفوقفشارقویاز
کیلوولت۴۰۰تا۲۳۰ولتاژ

کابلهایفشارقویتا
کیلوولت۱۳۲ولتاژ

کابلهایفشارقویتا
کیلوولت۶۳ولتاژ

سیمکو

کابلالبرز

کابلمغان

کابلهایابزاردقیق

صنایعکابلکرمان

کابلمغان

کابلابهر

کابلهایفشارضعیفکابلهایفشارمتوسط

همه
تولیدکنندگان

کابل

کابلابهر
سیمکو
کابلالبرز
کابلمغان
کابلیزد

فشارزاقدرت،کابلهایازوسیعیطیفکهاستایراندرکابلتولیدکنندگانمعدودجزوابهرکابلشرکت
.میکندتولیدراقوی،فشارفوقتاضعیف

ت،محصولاینبازاربودنکوچکوقویفشاروقویفشارفوقکابلهایبالیتکنولوژیبهتوجهبا
.هستندابهرکابلشرکترقیببخشایندر"البرزکابل"و"سیمکو"مانندمعدودیشرکتهای

راخشبایندررقابتکهدارندحضوربسیاریتولیدکنندگانضعیف،ومتوسطفشارکابلهایبخشدر
خود،ودسحاشیهحفظمنظوربهتولید،هزینههایبودنبالدلیلبهتولیدکنندگانازبرخی.کردهانددشوار

راوشنامختولیدکنندگانبرایقیمتیفشارموضوعهمینکهآوردهاندرویغیراستانداردکابلهایتولیدبه
.میکندتشدید

وارداستاندشرکتهایجملهاز"یزدکابل"و"ایرانکابل"،"مغانکابل"،"البرزکابل"،"سیمکو"شرکتهای
.میباشندضعیففشارومتوسطفشارکابلهایتولیددرسابقهخوش

کابلابهر

سیمکو

کابلابهر

سیمکو

کابلالبرز

کابلابهر

۱۱صفحه



تأمین کنندگان
صنعت



دستهبندیرزینموداردر.داردبستگیتولیدیکابلوسیمنوعبهاستفادهمورداولیهموادمقدارونوعرواینازاست،بالکابلوسیمصنعتدرمحصولتتنوع
.استشدهآوردهآنهاتأمینمنابعوشدهتمامبهایدرتأثیرگذاریمیزاناولیه،موادکلی

اجزای مختلف| اقلام مصرفی 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 
خارجیداخلی

تأمینمنابع

میزانتأثیرگذاریدربهای
تمامشدهموادمصرفی

یاد
ز

کم

مفتول
مس

مفتول
آلومینیوم

سرب

گالوانیزه

پلیمر
XLPE

پلیمر
PVC

پلیمر
HDPE

سایر
اپلیمره

سایر
مواد
مصرفی

۱۳صفحه



درمس.استمسمفتولکابل،تولیددراستفادهمورداولیهمادهاصلیترین
یکلیدنقشکهمیگیردقراراستفادهمورد(رسانا)هادیعنوانبهکابلساختار
.تاسمتغیرمصرفیمسمیزانکابل،نوعبهبسته.داردبرعهدهرانیروانتقال

امودیتیکیکدارد،بالییرساناییضریبوالکتریکیهدایتمساینکهبهتوجهبا
انیجهبازارهایدرفلزاینقیمت.میشودمحسوبالکترونیکیصنایعدرارزشبا

درقاضاتوعرضهوضعیتازکهانتظاریوحاضرحالتقاضایوعرضهمیزانبهبسته
دنلنفلزاتبورسمس،قیمتتعیینمهممرجع.میشودتعییندارد،وجودآینده

(LME)است.

مس،ورهنقطلا،مانندگرانقیمتیفلزاتازپسآلومینیومخوبرساناییبهتوجهبا
.روداربهشمصرفهبهمقرونانتخابیکمیتواندکابلهادرآلومینیومازاستفاده
تقالانخطوطدرزیادیکاربردمناسب،فیزیکیخواصبهدلیلآلومینیومیکابلهای

بالوزنیاقیمتدلیلبهمسیکابلهایازاستفادهکهمواردیدر.دارندبرق
اینمتقی.بودخواهندمناسبیجایگزینآلومینیومیکابلهایمیشوند،مشکلساز

.میشودتعیین(LME)لندنفلزاتبورسدرنیزکاربردپرفلز

مس و آلومینیوم| اقلام مصرفی 
۸,۳۲۰

۱۰,۷۳۰

۴,۶۱۸
۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

 (تن/دلار)نرخجهانیمس

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۱,۴۲۵

۳,۹۸۵

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

۲,۰۰۰

۲,۵۰۰

۳,۰۰۰

۳,۵۰۰

۴,۰۰۰

۴,۵۰۰
(  تن/دلار)نرخجهانیآلومینیوم

(LME)بورسفلزاتلندن: منبع

(LME)بورسفلزاتلندن: منبع

۱۴صفحه



ایناز.کالستبورسایران،درمسمفتولگذاریقیمتومعاملاتاصلیمرجع
کالبورسازراخودنیازموردمسمفتولکابل،وسیمتولیدکنندهشرکتهایرو

.میکنندتهیه
ایران،مسصنایعملیشرکتسهکال،بورسدرمسمفتولاصلیعرضهکنندگان

مفتول%90ازبیشکهاستشمالرادگیلوکاشانمسدنیایتولیدیصنایع
.میکنندعرضهرامس

مفتول مس| اقلام مصرفی 

گیلرادشمال صنایعتولیدیدنیایمسکاشان ملیصنایعمسایران کلبورسکالا
معاملات
نرخبورسکالا

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)
نرخ

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)
نرخ

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)
نرخ

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)

۴۶۸،۵۶۰،۵۷۸ ۱،۹۷۴،۹۸۳ ۴،۲۱۵ ۴۳۶،۲۹۰،۶۶۶ ۲،۰۰۲،۵۷۴ ۴،۵۹۰ ۴۳۴،۹۹۴،۶۸۷ ۱۲،۵۳۶،۵۴۷ ۲۸،۸۲۰ ۴۳۸،۹۵۴،۵۵۷ ۱۶،۵۵۰،۷۸۲ ۳۷،۷۰۵ ۱۳۹۷

۶۹۶،۳۶۴،۲۲۱ ۹،۵۶۴،۵۶۳ ۱۳،۷۳۵ ۷۰۱،۳۵۴،۶۹۸ ۴،۰۷۸،۳۷۸ ۵،۸۱۵ ۶۸۷،۳۴۹،۷۱۷ ۵،۸۸۳،۷۱۴ ۸،۵۶۰ ۶۹۴،۵۲۶،۸۰۳ ۱۹،۷۹۷،۴۸۶ ۲۸،۵۰۵ ۱۳۹۸

۱،۱۶۲،۴۷۹،۹۱۸ ۵،۳۲۴،۱۵۸ ۴،۵۸۰ ۱،۲۵۰،۴۹۲،۴۵۲ ۳،۱۸۲،۵۰۳ ۲،۵۴۵ ۱،۰۸۵،۷۸۴،۵۸۳ ۱،۳۰۲،۹۴۲ ۱،۲۰۰ ۱،۱۸۸،۴۴۰،۴۴۰ ۱۰،۶۷۲،۱۹۵ ۸،۹۸۰ ۱۳۹۹

۸۰۵ف۲،۳۱۷،۰۰۰ ۹۴۹،۹۷۰ ۴۱۰ ۲،۱۶۸،۵۰۲،۹۳۰ ۷۶۹،۸۱۹ ۳۵۵ - ۰ ۰ ۲،۲۴۸،۰۹۰،۰۲۶ ۱،۷۱۹،۷۸۹ ۷۶۵ ۱۴۰۰

۲،۹۸۸،۵۷۲،۳۱۰ ۵،۴۹۸،۹۷۳ ۱،۸۴۰ ۳،۰۴۵،۵۷۸،۸۱۶ ۱۲،۶۶۹،۶۰۸ ۴،۱۶۰ ۳،۸۸۵،۰۵۶،۰۳۱ ۱۷،۴۸۲،۷۵۲ ۴،۵۰۰ ۳،۳۸۶،۳۷۱،۹۶۵ ۳۷،۶۹۰،۳۲۰ ۱۱،۱۳۰ ۱۴۰۱

۳،۶۶۱،۰۵۹،۶۵۷ ۱۰،۰۸۶،۲۱۹ ۲،۷۵۵ ۳،۷۷۲،۴۴۸،۳۳۹ ۳۶،۳۸۵،۲۶۴ ۹،۶۴۵ ۴،۰۹۸،۳۶۶،۹۳۳ ۲۴،۵۹۰،۲۰۲ ۶،۰۰۰ ۳،۸۶۰،۶۰۰،۵۱۲ ۷۳،۷۳۷،۴۷۰ ۱۹،۱۰۰ ۱۴۰۲سهماهه

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

(ime)بورسکالیایران: منبع

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

۲,۰۰۰

۲,۵۰۰

۳,۰۰۰

۳,۵۰۰

۴,۰۰۰

۴,۵۰۰

۵,۰۰۰

(تن/میلیونریال)نرخمفتولمسدربورسکالا

نرخبورسکال نرخفملی نرخدنیایمسکاشان نرخگیلراد

۱۵صفحه



مفتول،کابلتولیددرمصرفیاقلامازدیگریکیشد،اشارهقبلااکههمانطور
وتاسآلومینیومشمشبهمنحصرکالبورسمعاملات.استآلومینیوم

اینکهبهتوجهبا.نمیشودمعاملهکالبورسدرمستقیمطوربهآنمفتول
تهیهکالبورسازراخودنیازموردشمشآلومینیوم،مفتولتولیدکنندگان

.کالستبورسمعاملاتتاثیرتحتمفتولنرخ،میکنند
نیومآلومیشرکتهایکال،بورسدرآلومینیومشمشاصلیعرضهکنندگان

نوبجآلومینیومصنایعمجتمعوالمهدیآلومینیومایران،آلومینیایایران،
ششمخریداجازهشرکتهاییتنهانیز،آلومینیوممفتولبخشدر.است

راتولمفتولیدامکانوداشتهذوبکورهکهدارندراکالبورسازآلومینیوم
.باشندداشته

آلومینیوم| اقلام مصرفی 

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

۱,۴۰۰

۱,۶۰۰

(تن/میلیونریال)نرخآلومینیومدربورسکالا

صنعت آلومینیومایران آلومینایایران آلومینیومالمهدی آلومینیومجنوب

مجتمعصنایعآلومینیومجنوب آلومینیومالمهدی آلومینایایران آلومینیومایران کلبورسکالا
معاملات
نرخبورسکالا

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)
نرخ

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)
نرخ

(ریال)
ارزشمعامله

(میلیونریال)
حجمقرارداد

(تن)
نرخ

(ریال)
ارزشمعامله

میلیون)
(ریال

حجمقرارداد
(تن)

نرخ
(ریال)

ارزشمعامله
(میلیونریال)

حجم
قرارداد

(تن)

۲۲۱،۸۴۴،۸۴۲ ۵۳۲،۴۲۸ ۲،۴۰۰ ۲۲۰،۵۵۰،۰۲۷ ۳۳۰،۸۲۵ ۱،۵۰۰ ۲۱۹،۱۴۵،۶۲۷ ۱،۶۴۳،۵۹۲ ۷،۵۰۰ ۱۷۸،۹۰۵،۵۰۳ ۱۸،۸۹۴،۲۱۰ ۱۰۵،۶۱۰ ۱۸۲،۸۱۷،۹۶۱ ۲۱،۵۷۴،۳۴۸ ۱۱۸،۰۱۰ ۱۳۹۷
- ۰ ۰ ۲۲۵،۸۴۶،۲۰۹ ۴،۸۱۵،۰۴۱ ۲۱،۳۲۰ ۲۲۴،۲۵۵،۴۱۰ ۴،۹۸۲،۹۵۵ ۲۲،۲۲۰ ۲۲۶،۶۶۲،۶۱۱ ۳۴،۵۹۰،۹۸۱ ۱۵۲،۶۱۰ ۲۲۶،۳۲۸،۸۸۴ ۴۴،۸۸۷،۵۲۷ ۱۹۸،۳۲۰ ۱۳۹۸

۴۷۴،۵۲۴،۸۰۹ ۲۱،۹۱۳،۵۵۶ ۴۶،۱۸۰ ۳۶۱،۹۴۷،۶۳۵ ۲۲،۸۵۶،۹۹۳ ۶۳،۱۵۰ ۴۳۸،۱۶۹،۶۱۱ ۸،۴۲۳،۸۱۱ ۱۹،۲۲۵ ۳۸۸،۱۲۹،۶۴۰ ۴۱،۷۴۳،۳۴۳ ۱۰۷،۵۵۰ ۴۰۰،۴۲۹،۰۵۴ ۹۵،۶۷۰،۵۱۰ ۲۳۸،۹۲۰ ۱۳۹۹

۶۸۳،۱۲۱،۳۸۲ ۵۷،۸۱۲،۵۶۳ ۸۴،۶۳۰ ۶۴۷،۲۱۶،۰۷۸ ۲۲،۱۳۴،۷۹۰ ۳۴،۲۰۰ ۶۵۲،۹۵۳،۶۶۵ ۱۹،۷۰۲،۸۷۷ ۳۰،۱۷۵ ۶۴۷،۲۱۶،۰۷۸ ۲۲،۱۳۴،۷۹۰ ۳۴،۲۰۰ ۶۶۷،۱۱۳،۱۷۴ ۱۷۱،۳۴۸،۰۱۹ ۲۵۶،۸۵۰ ۱۴۰۰
۸۲۱،۶۶۳،۸۷۸ ۸۹،۸۰۷،۸۶۲ ۱۰۹،۳۰۰ ۷۷۱،۲۱۸،۳۱۲ ۵۱،۹۴۱،۵۵۳ ۶۷،۳۵۰ ۸۱۵،۶۴۶،۳۴۵ ۲۶،۰۱۳،۳۱۳ ۳۱،۹۰۰ ۸۵۳،۱۱۳،۴۵۴ ۱۰۳،۲۸۲،۱۸۰ ۱۲۱،۰۶۵ ۸۲۲،۱۹۷،۰۸۱ ۲۷۴،۹۲۶،۲۶۰ ۳۳۴،۳۸۰ ۱۴۰۱

۱،۰۹۰،۲۹۷،۶۶۳ ۲۲،۷۰۵،۴۴۹ ۲۰،۸۲۵ ۱،۰۱۶،۴۲۸،۶۶۶ ۱۲،۷۰۵،۳۵۸ ۱۲،۵۰۰ ۱،۰۵۰،۰۹۷،۵۲۷ ۹،۸۱۸،۴۱۲ ۹،۳۵۰ ۱،۱۲۷،۰۰۷،۸۶۳ ۳۸،۱۷۱،۷۵۶ ۳۳،۸۷۰ ۱،۰۸۹،۶۹۸،۵۰۹ ۸۵،۷۷۰،۱۷۰ ۷۸،۷۱۰ سهماهه
۱۴۰۲

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

(ime)بورسکالیایران: منبع

۱۶صفحه



بورسدررامحصولتاینمعاملاتیدلرمیتوان،(LME)آلومینیومجهانینرخومسجهانینرخباآنمقایسهوکالبورسدرآلومینیومشمشومسمفتولمعاملاتنرخبهنگاهیبا
شدههمعاملآزاددلرنرخازپایینترونیمادلرازبالتردلریباکالبورسدرآلومینیومشمشومسمفتولمیشود،مشاهدهزیرنمودارهایدرکههمانطور.دادقراربررسیموردکال

.استبودهآزاددلرنرخبابرابرآلومینیومشمشومسمفتولمعاملاتیدلرنرخرقابت،فشاربدلیلمعاملاتیروزهایبرخیدر.است
برایلمشکاین.استکالبورسدررقابتشدتآناصلیدلیلکهاستآلومینیومومسبهخصوصمصرفیموادنرخبودنبالکابل،وسیمتولیدکنندگانگلهمندیهایازیکی

امکانادراتیصبازارهایدررقابتفشاردلیلبهمصرفی،موادنرخافزایشباشرکتهااینکهچرا.استچنداندومیکنندصادرراخودمحصولتازبخشیکهکابلوسیمتولیدکنندگان
.میکنندرفعسنانرخهایباراخودارزیتعهداتولیمیکنندخریداریآزادنرخهایبهنزدیکهاینرخبارااولیهموادشرکتها،ایندیگرطرفاز.ندارندرامحصولتنرخافزایش

مفتول مس و آلومینیوم| اقلام مصرفی 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰
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دلارمعاملاتآلومینیومدربورسکالا

دلرنیما دلرآزاد دلرمعاملاتصنعتدربورسکال
دلرمعاملاتآلومینیومایراندربورسکال دلرمعاملاتآلومینایایراندربورسکال دلرمعاملاتآلومینیومالمهدیدربورسکال
دلرمعاملاتآلومینیومجنوبدربورسکال

۱۷صفحه
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۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

اههانیروگازنیروانتقالوظیفهتوزیعفوقوانتقالخطوط•
اینژولتا.دارندبرعهدهراتوزیعفوقوانتقالپستهایبه

۴۰۰و۲۳۰انتقالخطوطولتاژطوریکهبهبالستخطوط
۱۳۲و۶۶و۶۳توزیعفوقخطوطولتاژوکیلوولت
زاتوزیعفوقوانتقالخطوطدرروایناز.استکیلوولت
.میشوداستفادهقویفشارفوقوقویفشارکابلهای

بهتوزیعپستهایازنیروانتقالوظیفهتوزیعخطوط•
استپایینخطوطاینولتاژ.دارندبرعهدهرامصرفمحل
نایدرضعیففشارومتوسطفشارکابلهایازروایناز

.میشوداستفادهخطوط

۱۹صفحه
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(متوسط)هوایی (متوسط)زمینی (ضعیف)هوایی (ضعیف)زمینی

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

قویفشارفوقکابلهایمصرفعمده.استکابلسازیصنعتاصلیمشتریانازیکیبرقتوزیعوانتقالشبکه
دربرقعتوزیفوقوانتقالشبکهطول.استبرقتوزیعفوقشبکهونیروگاههاانتقالشبکهدرقویفشارو

.دارندجایگزینیوتعویضبهنیاززیادعمربهدلیلآنازبخشیکهاستکیلومترهزار۱۳۲حدودحاضرحال
حالدر.استروستاییوشهریبرقتوزیعشبکهدرضعیففشارومتوسطفشارکابلهایکاربردهایازیکی
۳۹۲حدودضعیفکابلهایطولوکیلومترهزار۴۵۹حدودمتوسطفشارکابلهایطولتوزیع،شبکهدرحاضر
نصبیزمینصورتبهاندکیبخشوهواییصورتبهتوزیعشبکهدرموجودکابلهایعمده.استکیلومترهزار

.شدهاند

وانیرت-آمارتفصیلیصنعتبرقایران: منبع

وانیرت-آمارتفصیلیصنعتبرقایران: منبع

وانیرت-آمارتفصیلیصنعتبرقایران: منبع

۲۰صفحه



شبکه انتقال و توزیع برق| مشتریان 

۵,
۰۲

۸

۳,
۷۲

۳

۳,
۸۲

۸

۴,
۱۹۳

۷,
۶۰

۵

۶,۲
۶۹

۶,۱
۳۳

۵,
۴۸

۶

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

م
دا
اق
ت
دس

در
ی
ها
ژه
رو
پ

(
دار
م
تر
وم
کیل

)

پروژههایدردستاقدامخطوطانتقالوفوقتوزیع

(کیلوولت400و 230)خطوط انتقال   (کیلوولت132و 63،63)خطوط فوق توزیع 
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پروژههایدردستاقدامبهتفکیکقدرت

کیلوولت400خطوط  کیلوولت230خطوط  کیلوولت132خطوط  کیلوولت66و 63خطوط 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

برایو%۱۰۰بهشهریجمعیتبرایبرقبهدسترسیمیزانایران،روستاهایوشهرهادربرقشبکهگسترشبهتوجهبا
توزیعبخشدرجدیدیتوسعهایطرحهاینیرو،وزارتمیرسدنظربهروایناز.استرسیده%۹۹ازبیشبهروستاییجمعیت

جایگزینیوترمیمنیازمندوشدهفرسودهتوزیعوتوزیعفوقانتقال،شبکهاززیادیبخشدیگرطرفازاما.باشدنداشتهبرق
"اقدامدستدرهایپروژه"عنوانبهراتوزیعفوقوانتقالخطوططول%۸تا۷حدودتعمیرنیرو،وزارتمنظورهمینبه.است
(نیستدستدرشدهانجامهایپروژهمیزانازآماریمتأسفانه).میگیردنظردرخودسالنهبرنامهدر

۱۰۰% ۹۹.۷% ۷۹%۹۶%

ایران جهان

جمعیتشهری جمعیتروستایی

وانیرت-آمارتفصیلیصنعتبرقایران: منبع
وانیرت-آمارتفصیلیصنعتبرقایران: منبع

۲۱صفحه .نیستدسترسدر۱۳۹۷سالدرایرانبرقصنعتتفصیلیآمارنامهمتاسفانه*
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۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 
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۱۴۰۲

۱۴۰۲تا۱۳۹۹بودجهعمومیوزارتنیرودرسالهای

ستاد آموزشوپژوهش آب برق
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۱۴۰۲تا۱۳۹۹منابعومصارفطرحهایتملکداراییسرمایهایبخشبرقدربودجهسالهای

انتقالوفوقتوزیع تولید

۲۹۲
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۱۳۹۹

۱۴۰۰

میومنابعطرحهایتملکداراییسرمایهایبخشبرقبهتفکیکبودجهعمو
۱۴۰۰و۱۳۹۹شرکتیدرسالهای

منابععمومی منابعشرکتی

برقخشبسهمکهاستحالیدراین.استنیرووزارتبودجهبرق،توزیعوانتقالشبکهبهبودوتوسعهدراصلیمحرک
.استرسیده۱۴۰۲سالدر%۱۷به۱۴۰۱سالدر%۲۵ازوداشتهکاهشیرونداخیرسالهایدرنیرووزارتبودجهدر
داشته%۶۸رشد۱۴۰۲سالدربرقبخشدرسرمایهایداراییهایتملکبرایپیشبینیشدهطرحهایمجموعاینکهبا

.استداشتهکاهشیروندتوزیعوانتقالبخشدرشدهتعریفطرحهایامااست
نظردرعمومیبودجهازبرقبخشسرمایهایداراییتملیکطرحهایمنابعاز%۲ازکمتراخیر،سالهایدرعلاوهبه

همینتهگذشسالهایتجربهبراساس.استکردهکندرابرقشبکهبهبودوتوسعهروندموضوعهمینکهاستگرفته
.استنیافتهتخصیصکاملطوربهنیزمنابع
شرایطبهتوجهبادیگرطرفازاما.باشدراهگشامیتواندبرقشبکهتوسعهدرخصوصیسرمایههایجذبمیرسدنظربه

روایناز.دندارنبخشایندرسرمایهگذاریبرایرغبتیسرمایهگذارانبرق،فروشنرخبودنپایینوصنعتایننامساعد
راکابلیبراکشورتقاضایمیتواندموضوعهمینکهنیستکشوربرقصنعتدرجدیدسرمایهتزریقبهچندانیامید
.کندروبرو(بازارازبخشایندر)زیادیقطعیتهایعدمباراکابلتولیدکنندگانآیندهودادهقرارتأثیرتحت

۲۲صفحه
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۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

راهتوانیر،روشیمیها،پتپالیشها،گاز،نفت،شرکتهای.میدهندسفارشراقویفشارتاضعیففشارازمتنوعیکابلهاینیاز،بهبستهمختلفصنایع.هستندصنایعکابلسازان،مشتریانازدیگریکی
.میشوندمحسوبکابلسازیصنعتمشتریانجملهاز...وسیمانیهاوفولدیهامترو،آهن،
مختلفصنایعدرمستهلککابلهایجایگزینیوتعمیرعلاوهبه.دهدمیقرارتأثیرتحتراقدرتکابلهایبرایتقاضاپتروشیمیوگازنفت،صنایعخصوصبهمختلفصنایعدرجدیدپروژههایاجرای
.استبرقشبکهبخشازاتکاترقابلوپویاترکابل،صنعتبازارازبخشاینروایناز.میکندتقویتراجدیدکابلهایبهمستمرنیاز

(.نیستدستدرمختلفصنایعدرنیازموردکابلمیزانوشدهاستفادهکابلمیزانازدقیقیآماریاطلاعاتمتأسفانه)

۲۳صفحه

متروکرج۲کیلومتربهپروژهخط۷کیلوولتبهمتراژحدود۶۳وروداولینمحمولهکابل



صادرات| مشتریان 
ازاستفادهبرایشرکتهاروایناز.میگیردقراراستفادهموردداخلیتقاضایرفعبرایکشوردرموجودظرفیتکلاز%۳۰تنهابازار،رکودوایراندرکابلوسیمتولیدکنندگانبالیتعداددلیلبه

دلرمیلیون۸۸.۴ارزشبهتن۲۸،۵۰۰حدود۱۴۰۱سالدرقدرتکابلهایصادراتایران،اسلامیجمهوریگمرکآماربراساس.رفتهاندصادراتیبازارهایسراغبهخودبازارگسترشوخالیظرفیت
.بودهاندایرانصادراتیمقاصدتریناصلی%۸حدودسهمباافغانستانو%۸۸ازبیشسهمباعراقکهاستبوده

باراصادراتازحاصلارزشرکتها،ایندیگرطرفاز.کنندتعیینداخلینرخهایازپایینترراصادراتینرخهایهستندمجبورگاهیصادراتیبازارهایدررقابتوحضوربرایایرانیتولیدکنندگان
حیاتخهچرادامهمالیاتی،معافیتجملهازمحاسنیداردکهدشواریهاییوچالشهاکناردرصادراتحال،اینبا.میشودصادراتناخالصسودکاهشباعثکهمیکنندتعهدرفعسناسامانهنرخ

.ستاصادراتیبازارهایدرحضوربرایشرکتهامشوقکهداردهمراهبهرا...وصادراتازحاصلمنابعسریعشدننقدخاص،پروژهایتعریفبهنیازبدونصادراتیتقاضایتداومشرکتها،

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۴۲۳ ۵۳۵ ۶۲۶ ۷۰۹

۱۱,۶۷۲
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۸,۲۶۶

۲,۸۶۲

۴,۸۰۸

۹,۴۱۴

۴,۷۱۰
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میزانوارزشصادراتانواعکابلبرقایران

کابلهایهممحور کیلوولت۴۰۰تا۱۳۲کابلزمینیبالتراز کیلوولت۱۳۲کابلزمینیبینیکتا
کابلسیمپیچیترانسفورماتور کیلوولت۶۳۰کابلهایهواییبالتراز ارزشدلری

۵۷.۸%

۸۶.۵% ۸۸.۸%

۲۸.۴%

۸.۰% ۸.۰%۱۳.۸%
۵.۵% ۳.۲%

%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

مقاصدصادراتیکابلبرقایران

عراق افغانستان سایر

گمرکجمهوریاسلامیایران: منبع گمرکجمهوریاسلامیایران: منبع

۲۴صفحه



چالش های
صنعت



چالش های صنعت
:داخلیبازار

برقحوزهدرنیرووزارتتوسعهایپروژههایکندروند•
آنانمطالباتدیرهنگامپرداختیاپرداختعدموپیمانکارانبادولتیکطرفهقراردادهای•
(ایرانبرقصنعتسندیکایاعضایازیکیادعایبراساس)برقصنعتمناقصاتدررانتیشرکتهایحضور•
ولیدتمجوزکهاستحالیدراینمیشوندتولیدکشوردرکمتروداردوجودآنتقاضایکهکندحرکتمحصولتیتولیدسمتبهبایدایتوسعهطرحهای)مجوزصدوردرنیازسنجیعدم•

(استکشورکنونینیازبرابرچندآنتولیدظرفیتهایکهشودمیصادرمحصولتی
(ضعیففشارکابلهایبخشدربخصوص)کشوردرکابلوسیمتولیدکنندگانبالیتعداد•
(بازاردرتعادلزدنبرهم)استشدهپایینقیمتهایباشرکتهابرخیاستانداردبدونوکیفیتکمتولیدبهمنجرکهتولیداتبرنظارتعدم•
.استشدهتولیدهزینههایافزایشباعثکهشرکتهادرظرفیتازکمترتولید•
زمانبرمیتواندآنهااجرایوساختصنایع،ایندرخواستیطرحهایتنوعواسطهبهکهدارندنیازکابلکشیوبرقبه...وپتروشیمیگاز،نفت،مانندمختلفیصنایعبرق،توزیعشبکهبرعلاوه•

.باشدداشتهخاصیفنیدانشبهنیازگاهیو
کالبورسدرعرضهبدلیلاولیهموادتأمینهزینهبودنبال•

:صادراتیبازارهای
(افعانستانوعراقکشورهایعمدتا)هدفکشورهایدررقابتبالیفشار•
پولانتقالونقلسختی•
استشدهانجامآزاددلرباتولیدهزینههایحالیکهدرسناسامانهنرخباارزیتعهداترفع•
صادراتیبازارهایدرایرانیتولیدکنندگانسایراعتباربهلطمهوتولیدکنندگانبرخیتوسطغیراستانداردوکیفیتکممحصولتصادرات•

۲۶صفحه۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 



بررسی عملکرد 
کابل ابهر



معرفی| بررسی عملکرد کابل ابهر 
ونصبراایرانسربروکشخطاولینبرداری،بهرهازپسسالسهشرکتاین.رسیدبرداریبهرهبهابهردرمترمربع۱۸۰،۰۰۰مساحتبهزمینیدر۱۳۷۲سالدرابهرکابلوسیمشرکت

و۱۳۲،۲۳۰قویفشارفوقوقویفشارکابلهایتولیدبهموفقشرکتاینمسیرادامهدر.شدنفتصنعتنیازموردکابلهایتولیدبهموفقایراندربارنخستینبرایوکرداندازیراه
.شدکیلوولت۴۰۰

حاضرحالدر.استشدهشناختهدوره۵طینمونهصادرکنندهعنوانبهکهاستحوزهایندربنیاندانششرکتتنهاوایرانکابلوسیمصنعتبرترشرکت۵جزابهرکابلشرکت
تأمینراردادهایققالبدرعمدتااوخارجیوداخلیبازارهایدرکهمیباشددقیقابزارهایکابلوقویفشارمتوسط،فشارضعیف،فشارکابلهایفروشوتولیدبرمتمرکزشرکتعملیات

.میرسدفروشبهمختلفپروژههایکابل
بهشرکتاینمدیریت۱۳۸۴سالدروکردآغازراخودفعالیتکلاهیمحمدحسینیادزندهمدیریتباابتدادرمجموعهاین.میشودمحسوبابهرکابلمثبتنقاطازیکیمدیریتیثبات

.میدهندقرارشرکتمدیراناختیاردرراخودتجربیاتعمده،سهامدارعنوانبهآنازبعدوبودندشرکتمدیرههیئترئیس۱۴۰۰سالپایانتاایشان.شدمنتقلکلاهیعلیرضامهندس

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

علیرضاکلاهیصمدی
۳۰.۰%

شرکتتولیدی
گرانولقزوین

صندوقبازارگردانیتاکدانا۱۸.۶%
۱۳.۷%

گلریزکلاهیصمدی
۱۱.۹%

سایر
۲۵.۸%

سهامداران
گاز،نفت،تهایشرکتأییدموردکنندگانتأمینلیستدربالکیفیتواستاندارددلیلبهابهرکابلشرکت

تشرکاینروایناز.داردقرار...وسیمانیهاوفولدیهامترو،آهن،راهتوانیر،پتروشیمیها،پالیشها،
مسجدپتروشیمیدماوند،پتروشیمیجنوبی،پارسشمال،-تهرانآزادراههمچونبزرگیپروژههایبا

مترورج،کمتروتهران،متروتهران،صدرپلفارس،خلیجستارهپالیشگاهاصفهان،پتروشیمیسلیمان،
اوممقکابلهایتاییدیهکسبحالدرشرکتایننیزاخیرا.استداشتههمکاری...ومشهدمتروشیراز،

.استآتشنشانیسازمانتاییدموردلیستدرگرفتنقراربرایحریقبرابردر

۲۸صفحه



در یک نگاه| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

شرکتکابلابهر

P/E (TTM) :۱۳/۳نسبتمیلیاردریال ۳۶،۱۳۸: ارزشبازاربکابل: نماد

P/E۱۴۰۲(Forward :)۷/۴نسبتمیلیاردریالEnterprise value(EV ) :۴۲،۸۶۹دومفرابورس: بازار
(براساسپیشبینی)

%۵۲:(پنجسالاخیر)میانگینتقسیمسود۱۴۰۱EV/Revenue (۱۴۰۲ ):۰.۸۷اسفند۲۳: اولینروزمعاملاتی

%۸/۱(: ۱۴۰۲ب.پ)بازدهنقدیسهام%۱۲/۸:شناوریریال۳۵،۳۰۰: آخرینقیمت

میلیاردریال۶۳.۹: ازابتدایپذیرشمیانگینارزشمعاملاتروزانهEV/EBITDA (۱۴۰۲ :)۷/۵+%۲۷/۷: روزه۹۰تغییرات

ریال۱۷،۲۳۰ -۳۷،۷۰۰:ازابتدایپذیرشقیمت( کمترین)بیشترین۱،۰۲۳،۷۵۰،۰۰۰: تعدادسهام+  %۸۶/۱:ازابتداپذیرشبازده

است۱۴۰۲سالماهمهرنوزدهمروزبهمربوطاطلاعات*

۲۹صفحه



سرمایه| بررسی عملکرد کابل ابهر 
محلازریالیمیلیون۶۴۰،۰۰۰سرمایهافزایش،۱۴۰۳ماهمرداددرشرکتمدیرههیئت.باشدمیریالمیلیون۱،۰۲۳،۷۵۰مبلغتأسیس،بدوازسرمایهافزایشمرحله۱۴ازبعدشرکتسرمایه
۶۲.۵سرمایهزایشاف.استرساندهتصویببهمالیاتیهایمشوقازاستفادهومالیهایهزینهکاهشنقدینگی،حفظشرکت،مالکانهحقوقساختاراصلاحوبهبودمنظوربهراانباشتهسود

.استشدهارسالقانونیبازرسوحسابرسبرایاظهارنظرجهت%

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

ازمحل درصدافزایشسرمایه سرمایهجدید
(میلیونریال)

مبلغافزایشسرمایه
(میلیونریال) تاریخثبتافزایشسرمایه

آوردهنقدیسهامداران ۱۹۹۰۰% ۴،۰۰۰ ۳،۹۸۰ ۱۳۷۴

آوردهنقدیسهامداران ۱۰۰% ۸،۰۰۰ ۴،۰۰۰ ۱۳۷۵

آوردهنقدیسهامداران ۱۰۰% ۱۶،۰۰۰ ۸،۰۰۰ ۱۳۷۸

آوردهنقدیسهامداران ۸۸% ۳۰،۰۰۰ ۱۶،۰۰۰ ۱۳۸۰

آوردهنقدیسهامداران ۳۳% ۴۰،۰۰۰ ۳۰،۰۰۰ ۱۳۸۱

آوردهنقدیسهامداران ۵۰% ۶۰،۰۰۰ ۴۰،۰۰۰ ۱۳۸۲

آوردهنقدیسهامداران ۵۰% ۹۰،۰۰۰ ۶۰،۰۰۰ ۱۳۸۶

تجدیدارزیابیداراییهایثابت ۱۷۸% ۲۵۰،۰۰۰ ۹۰،۰۰۰ ۱۳۹۲

آوردهنقدیسهامداران ۵۰% ۳۷۵،۰۰۰ ۲۵۰،۰۰۰ ۱۳۹۴

آوردهنقدیسهامداران ۲۵% ۴۶۸،۷۵۰ ۳۷۵،۰۰۰ ۱۳۹۷

آوردهنقدیسهامداران ۶۸% ۷۸۷،۵۰۰ ۴۶۸،۷۵۰ ۱۳۹۸

آوردهنقدیسهامداران ۳۰% ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۷۸۷،۵۰۰ ۱۳۹۹

۳۰صفحه

ابهرکابلشرکتامیدنامهاطلاعاتبراساس*



سهم بازار کابل ابهر| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۸۵%

۵۵%

۲۴%

۱۵%

۵۸%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰

سهمبازارمبلغیکابلابهربهتفکیکنوعکابل

کیلوولت۲۳۰کابلهایفوقفشارقویتاولتاژ کیلولت۱۳۲کابلهایفشارقویتاولتاژ کیلوولت۶۳کابلهایفشارقویتاولتاژ
کابلهایفشارمتوسط کابلهایفشارضعیف کابلهایابزاردقیق

کلیدسته۶بهاژولتسطحنظرازشرکتاینمحصولت.داراستراقدرتکابلوسیمانواعتولیدتواناییکهاستایرانکابلوسیمصنعتسابقهباشرکتهایازیکیابهرکابلوسیمشرکت
:میشوندتقسیمبندی

کیلوولت۲۳۰تا(HV)قویفشار*کیلوولت۴۰۰تا(EHV)قویفشارفوق*
(LV)ضعیففشار*کیلوولت۶۳تا(MV)متوسطفشار*
(INS)دقیقابزارهایکابل*

کابلهای،بینالمللیمعتبرتستهایتایپوآزمایشگاهبودنداراباابهرکابلشرکت
وایرانگازونفتملیشرکتمنطقهای،برقشرکتهایتأییدموردواستاندارد
نهزمیدربیشترهاآزمایشگاهاین.میکندتولیدراپیمانکاریومشاورشرکتهای

.هستندموردنیازقویفشارهایکابلتولید
برقعتوزیفوقوانتقالشبکهدرقویفشارفوقوقویفشارکابلهایکهآنجاییاز

موارددرومنطقهایبرقشرکتهایسمتازآنتقاضایعمدهلذامیشود،استفاده
.میباشدمینمایند،استفادهولتاژسطحاینازکهشرکتهاییخاص

فشارفوقوقویفشارکابلهایتولیدفرآیندبودنپیچیدهوبالفنیدانشبهتوجهبا
بازارسهمجهتهمینبه.میکنندفعالیتبخشایندرمعدودیشرکتهایقوی،
فشارکابلهایبخشدرو%۸۰ازبیشقویفشارفوقکابلهایبخشدرابهرکابل
.است%۵۰ازبیشقوی
ووسطمتفشارکابلهایتولیدکنندگانبالیتعدادبهتوجهباکهاستحالیدراین
.میباشد%۲۵تا۱۵بینبخشایندرابهرکابلبازارسهمضعیف،فشار

امیدنامهپذیرشکابلابهر: منبع ی سهم کابل فشار قو
٪۹.۲: از کل فروش

ف سهم کابل فشار ضعی
٪۳۳: از کل فروش

ط سهم کابل فشار متوس
٪۴۳.۶: از کل فروش

ق سهم کابل ابزار دقی
٪۱۴.۱: از کل فروش

۳۱صفحه



تولید و فروش| بررسی عملکرد کابل ابهر 
درشرکتظرفیتبهتولیدنسبتوبوده%۱۳سالهرتولیدرشدمتوسطبهطوریکه.استداشتهصعودیروندهموارهگذشتهسال۴درشرکتتولیدمقدار.استسالدرکابلتن۳۰۰۰۰ابهر،کابلتولیداسمیظرفیت
.اشدبداشتهنوسانمیتواند(کمتروزنباضعیففشارتابالتروزنباقویفشار)تولیدیمحصولتنوعتغییربراساستولیدیتناژاست،ذکربهلزم.استرسیده%۵۵ازبیشبه%۳۵حدودازاخیرسالهای
.نمیکنددارینگهمحصولاززیادیانبارموجودیشرکتاینجهتهمینبه.میشودبرنامهریزیدریافتیسفارشاتبراساستولیدفرآیندروایناز.استمناقصهدرشرکتیاقراردادیبهصورتعمومااشرکتاینفروش

.استبودهدقیقابزارکابلهایوضعیففشارمتوسط،فشارکابلهایبهمعطوفاخیرسالچنددرشرکتاینتولیدعمدهبازار،بخشهایسایردرتقاضانوعونیرووزارتهایپروژهدررکودبهتوجهبا
تعدادحضوربهتوجهبارسدمینظربه.استرسیده۱۴۰۱سالدر%۵۵حدودبه۱۳۹۸سالدر%۳ازشرکتفروشمبلغکلازصادراتیفروشسهمکهطوریبهداشتهصعودیرونداخیرهایسالدرشرکتصادراتیفروش
.استنمودهراهمفشرکتمحصولتفروشبرایمناسبیفرصتدارد،کهزیادیمزایایکناردرصادراتیبازارابهر،کابلمعتبربرندوکشورداخلبهکابلهانوعاینوارداتعدمضعیف،ومتوسطفشارکنندهتولیدزیادی

درگرااما.بودخواهدادامهدارصادراتروندافزایشومتوسطفشاروضعیففشارکابلهایفروشبرایفعلیروندنشود،انجاممنابعتزریقیاجدید،گذاریسرمایهتوانیرپروژههایدرآتیهایسالدرصورتیکهدر
.داشتخواهندشرکتفروشسبددرپررنگترینقشقویفشارفوقوقویفشارکابلهایدهد،رخچشمگیریتحولبرقشبکهپروژههای

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۱۶.۶%
۸.۳% ۲.۸% ۶.۶% ۳.۵% ۰.۳% ۲.۱% ۳.۰%

۳۵.۴% ۵۲.۱%

۲۷.۱% ۱۳.۲% ۱۳.۵% ۲۵.۵% ۲۶.۰% ۲۴.۹%

۱۵.۹%
۱۵.۷%

۲۰.۴%

۱۵.۲%
۱۳.۵%

۲۵.۱% ۱۸.۳% ۱۸.۶%

۲۹.۱%
۲۰.۰%

۱۱.۷%

۱۵.۹%
۹.۸%

۸.۴%
۸.۳% ۸.۵%

۳.۱%

۰.۰% ۰.۰%

۱.۲%

۱۰.۰%
۲۰.۲%

۲۸.۰%

۱۳.۰% ۱۷.۳% ۱۶.۶%

۲.۶%

۲۵.۳% ۲۸.۹% ۳۱.۱% ۲۷.۸% ۲۷.۴% ۲۷.۹%

۲.۸%

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲سهماهه ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳
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تولیدوفروشوترکیبمقداریفروشمحصولات

داخلی-کابلفشارقوی داخلی-کابلفشارضعیف داخلی-کابلفشارمتوسط داخلی-سایرمحصولت صادراتی-کابلفشارقوی

صادراتی-کابلفشارضعیف صادراتی-کابلفشارمتوسط صادراتی-سایرمحصولت مقدارتولید مقدارفروش
۳۲صفحه



ومشاورسیمان،فولد،گاز،ونفتصنایعدرمختلفشرکتهایکابلسازی،صنعتمشتریانازدیگریبخش
.نیستدسترسدرمختلفصنایعدرکابلمصرفمیزانازاطلاعاتیمتأسفانه.هستند...وپیمانکاران

فروشاز%۴۰حدود۱۴۰۱سالدرکهطوریبه.استبرخوردارمحصولتسبددربالییتنوعازابهرکابلشرکت
ردمختلفصنایعگستردهدامنهبهتوجهبا.استبودهخردصورتبهفروش%۵وصادرات%۵۵صنایع،بهشرکت
وبهرهموارهشرکتدرآمدیجریانمتوسطرکود،ورونقدورههایدرمختلفصنایعتفاوتوشرکتمشتریانسبد
.استدیدهلطمهخاصصنعتیکدررکوددلیلبهکمترواستبودهرشد

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۸.۸۶%

۲۵.۵۰%

۴۰%

۴۱.۹۸%

۵۴.۹۵%

۲۳.۶۶%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

ترکیبفروشکابلابهر

برقمنطقهای صنایع صادرات ...(لالهزارو)سایر

مشتریان| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۳۳صفحه

شرکتبرقمنطقهای
اصفهان

اهمهندسیوساختمانیپن
صنعتپارت

شرکتطراحیو
ساختماننفت

سینوپکاینجینیرینگ
اینکورپوریشناروند شرکتنارگان

رایانپلیمرنور
دانیالپترو

اسسکو

عتبازرگانیبرقوصن
صادراتمحمدی

(مشتری۱۰۰بیشاز)سایر

۱۴۰۰ترکیبفروش

مدیریتطرحهایصنعتی
ایران

شرکتطراحیوساختمان
نفت

سینوپکاینجینیرینگ
اینکورپوریشناروند

شرکتآسفالتطوس

شهرداریشیراز

ارتباطاتسیارایران

شرکتجهانپارس
صادرات

۱۰۰بیشاز)سایر
(مشتری

۱۳۹۹ترکیبفروش
شرکتقیرپارس

EAToN

آسفالتطوس
پالیشقشم

شرکتاحداثوتوسعهپروژه
هایویژهمپنا

آبومحیطزیست
کیسون

شرکتپتروپالیش
کنگان

زیشرکتسرمایهگذاریوانبوهسا
FDEFشرکتپارسمیکاکیش

یشرکتبرقمنطقها
پارس

دیپلیمرآرین

شرکتمهندسین
چگالش

صادرات

۱۰۰بیشاز)سایر
(مشتری

۱۳۹۸ترکیبفروش



مبلغ فروش و تسعیر ارز| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۸,
۱۹۱
,۰۴

۱

۱۱,۵
۲۰
,۴
۶۸

۱۲,
۴۴
۴,
۱۰۲

۲۹
,۸
۳۸

,۳
۲۱

۳۸
,۰۳

۲,۰
۸۶

۱۲۸
,۷
۲۸

۲۱۵
,۰۴

۲

۸,
۳۳

۸,
۵۱
۱

۱۹,
۴۳

۸,
۴۶
۱

۲۴
,۵
۸۷
,۳
۴۰

۴۸
۹,۸

۱۷

۲۱۰
,۱۹
۳

۷۹
۳,
۵۰
۳

۱,۲
۷۹
,۱۳
۰

۲,۲
۱۳
,۵
۴۵

۸۱
۵,
۲۹
۹

۸۰
۲,۷

۱۶ ۲,۸
۹۷
,۱۸
۱

۵۵%

۳۹% ۳۹%

۸%

۱۰%

۲% ۵%

%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ سهماههاول
۱۴۰۲

ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳
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مبلغفروشوسودتسعیر

درآمدفروشداخلی درآمدفروشصادراتی سودتسعیرارزداراییهایارزیعملیاتی

نسبتفروشصادراتیبهکلفروش نسبتسودتسعیربهکلفروش

در.کندمیثبتحسابهادرعملیاتیدرآمدهایعنوانبهصورتحساب،صدورتاریخدرسناسامانهنرخبراساسرا(ارزیداخلیقراردادهای)داخلیفروشیاصادراتازحاصلارزیدرآمدهایابهر،کابلشرکت
زیانوسودرتصودردورهطیتسعیرزیان/سودعنوانبهمبلغیسامانه،بهعرضهتاریخدرسنانرخوصورتحسابصدورتاریخدرسنانرخالتفاوتمابهبراساسنیما،سامانهدرارزیدرآمدهایفروشزمان

.شودمیشناسایی
اینازارزی،دریافتنیهایکناردرسالپایاندرکهمیکندنگهداری(خارجی)اولیهموادخریدانجامبرایرا(صادراتازحاصلارزاز%۱۵تا%۱۱حدود)صادراتازحاصلارزازبخشیسالنهشرکتاینبهعلاوه
۱۴حدودارزیموجودیمیانگینبهتوجهبا.استبودهشرکتخالصسودازدرصد۷۰میانگینطوربهاخیرسالسهدرارزتسعیرسود.میکندشناساییعملیاتیارزیداراییهایتسعیرسودنیزمحل

.باشدداشتهزیادیتاثیرسودآوریمیزاندرتواندمیشرکتپایینسودحاشیهکناردرارزیمثبتنوساناتاخیر،سالسهدرشرکتدلریمیلیون
.استبودهدلرمیلیون۴۸.۵و۱۹.۷،۳۶ترتیببه۱۴۰۱و۱۳۹۹،۱۴۰۰سالهایدرشرکتاینارزیدرآمدهای.استداشتهصعودیرونداخیرسالهایدرصادراتیفروشرشدباابهرکابلشرکتارزیدرآمد

۱۸.۴%
۱۰.۶%

۲.۴%
۹.۳% ۵.۹% ۳.۲% ۲.۹% ۴.۱%

۲۹.۱%
۵۶.۴%

۳۱.۸% ۱۸.۲%
۱۶.۰%

۲۹.۱% ۳۱.۳% ۲۹.۸%

۱۸.۰%

۱۶.۵%

۲۰.۹%

۱۸.۰%
۱۵.۴%

۲۳.۸% ۲۰.۴% ۲۰.۸%

۳۱.۱%

۱۳.۳%

۱۱.۶%

۱۲.۶%

۷.۷%

۵.۹% ۵.۹% ۶.۰%

۳.۴%

۰.۰% ۰.۰%

۱.۱%

۱۰.۹%
۱۴.۹%

۲۳.۳%

۱۰.۷% ۱۴.۳% ۱۳.۶%

۲.۰%

۲۲.۰% ۲۵.۶% ۳۱.۱% ۲۷.۴% ۲۴.۷% ۲۵.۲%

۰.۵%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲سهماهه ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳

ترکیبمبلغفروشمحصولت

داخلی-کابلفشارقوی داخلی-کابلفشارضعیف داخلی-کابلفشارمتوسط داخلی-سایرمحصولت

صادراتی-کابلفشارقوی صادراتی-کابلفشارضعیف صادراتی-کابلفشارمتوسط صادراتی-سایرمحصولت

۳۴صفحه



نرخ فروش| بررسی عملکرد کابل ابهر 
طوربه.تاسآلومینیومومسنرخمحصولت،قیمتگذاریدرتأثیرگذارعاملمهمترین.میشودتعیینمدیرههیئتتأییدورقباوبازارشرایطاولیه،موادجهانیقیمتهاینوسانبراساسمحصولتفروشنرخ

دولتیشبههایشرکت،%۲۵دولتیشرکتهایبهطوریکهاستمتفاوتمشترینوعبهبستهپیشدریافتمقدار.میشوددریافتاولیهموادتأمینمنظوربهپیشدریافتعنوانبهقراردادمبلغازبخشیمعمول
تهگرفدرنظرشناوربهصورت(آلومینیومومس)فلزاتقیمتمعمولامنعقده،قراردادهایدر.میکنندواریزپیشپرداختعنوانبهراقراردادمبلغاز%۸۰تا۴۰شرایطبهبستهخصوصیهایشرکتو%۵۰تا۴۰بین

قراردادمبلغاز%۵۰ازبیشپیشدریافتمبلغکهمواردیدر.باشدقراردادانعقادزماندرشدهتعیینمبلغبرابرچندقراردادپایاندردریافتیمبلغقراردادها،ازبرخیدرتااستشدهموجبموضوعهمین.میشود
گرفتهنظردرهشدانجامخریدقیمتبراساسفلزاتسایرقیمتوکالبورسنرخبراساسمسقیمتقراردادها،در.میشودگرفتهنظردرثابتآنازبعدوشناورپیشدریافتدریافتزمانتافلزاتقیمتباشد،

.میشود
متفاوتمیکصادراتیوداخلیبازارهایدرقیمتهاتعیین.کندمنعکسخودقیمتگذاریدرراتولیدشدهتمامبهایدرتغییرنتیجهدرواولیهموادقیمتدرتغییراستقادرشرکتاینگفت،میتوانمجموعدر

کردهمرنگکراصادراتپاییننرخهایاثر،...وارزیدرآمدداشتنمالیاتی،معافیتهایمانندصادراتمزیتهایالبته.استداخلینرخهایازکمترعموماانرخهارقابت،فشاردلیلبهصادراتیبازارهایدرکهچرا.است
.استافزودهصادراتیبازارهایجذابیتبرو

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۲,۷۶۱,۹۵۱

۳,۶۳۰,۶۹۰

۱,۹۵۰,۳۳۹

۳,۱۴۸,۷۴۰

۱,۸۶۵,۸۴۰

۲,۹۲۳,۸۳۰

۱,۳۶۲,۴۴۰

۲,۱۵۲,۷۱۰

۱,۶۳۵,۴۲۷

۲,۳۶۱,۵۵۵

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲سهماهه ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳

(تن/ریال)کابلابهر-نرخفروشانواعکابل

داخلی-کابلفشارقوی داخلی-کابلفشارضعیف داخلی-کابلفشارمتوسط
داخلی-(کابلابزاردقیقوتجهیزاتواتصالت)سایر صادراتی-کابلفشارضعیف صادراتی-کابلفشارمتوسط
صادراتی-(کابلابزاردقیقوتجهیزاتواتصالت)سایر

۷,۸۲۷
۷,۱۱۹۵,۵۲۷

۶,۱۷۴
۵,۲۸۷

۵,۷۳۳

۳,۷۵۱ ۴,۲۲۱

۴,۶۳۴

۴,۶۳۱

۹,۶۴۳
۸,۵۷۹ ۸,۵۴۲ ۸,۴۰۰ ۸,۴۰۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷,۰۰۰

۸,۰۰۰

۹,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲سهماهه ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳

(تن/دلر)نرخهایدلریفروشکابلابهر

داخلی-کابلفشارقوی داخلی-کابلفشارضعیف داخلی-کابلفشارمتوسط داخلی-سایر

صادراتی-کابلفشارضعیف صادراتی-کابلفشارمتوسط صادراتی-سایر LME-مسجهانی

۳۵صفحه



مختلفماقلاترکیب.استمصرفیمستقیمموادبهمربوطابهرکابلشرکتدرتولیدشدهتمامبهای%۹۵ازبیش
میشود،مشاهدهکههمانطور.استشدهآوردهزیردر۱۴۰۱و۱۴۰۰هایسالدرمصرفیموادشدهتمامبهایدر

دهعمشرکتاین.داردشرکتتولیدیکابلهایشدهتمامبهایدرپررنگینقشسهم،%۷۵ازبیشبامسمفتول
.میکندتأمینکالبورسطریقازشمالرادگیلوکاشانمسدنیایشرکتهایازراخودمسمفتول
انتولیدکنندگازآنازبخشیکهدادهانداختصاصخودبهرامصرفیموادشدهتمامبهایاز%۱۵نیزپلیمریمواد

کتشرمعمول.داردمصرفکابلروکشوعایقدرعمدتاامواداین.میشودتأمینوارداتطریقازرابخشیوداخلی
.داردانبارموجودیپلیمریمصرفیموادازنیمیاندازهبه

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

تأمینکننده نوعماده
دنیایمسکاشان

گیلرادشمالمفتولمس

صنایعملیمسایران

آلومینیومکوهرنگزاگرس

مفتولآلومینیوم
قمآلیاژ

سیمکاتتبریز
.....

گرانولقزوین
آمیزههایپلیمریابهرموادپلیمریداخلی

....

...چین،روسیه،کره،ترکیهو موادپلیمریخارجی
(XLPE،LSFOHو)...

اقلام مصرفی| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۷۹.۴%

۴.۹% ۰.۷%

۱۴.۶%

۰.۴%

۷۷.۶%

۵.۲%

۰.۹%

۱۵.۹%

۰.۴%
۱۴۰۱و۱۴۰۰ترکیبموادمصرفیدربهایتمامشدهکابلابهردرسالهای

مفتولمس

مفتولآلومینیوم

شمشسرب

سایرموادداخلی

سایرموادوارداتی

۱۴۰۰ترکیبموادمصرفی

۱۴۰۱ترکیبموادمصرفی

۳۶صفحه



مقایسه عملکرد| بررسی عملکرد کابل ابهر 
تاطلاعاتنهاونیستدسترسدرایراندرکابلسازشرکتهایعملکردازدقیقیاطلاعاتمتأسفانه

بازاردرکابلسازشرکت۵حاضرحالدر.استدسترسدرفرابورسوبورسدرشدهپذیرفتهشرکتهای
حوزهدرکتکابلسازیایران،کابلسازیالبرز،کابلابهر،کابلشرکتهایکهدارندحضورفرابورسوبورس

.میکنندفعالیتمخابراتیکابلهایحوزهدرشرکتیکوقدرتکابلهای
حوزهدرفعالشرکتهایبزرگترینازیکی،۱۴۰۱سالدرتومانیمیلیارد ۲،۷۶۸فروشباابهرکابلشرکت

.داردقراردومجایگاهدرتومانیمیلیارد۱،۱۴۹فروشبانیزالبرزکابلشرکت.استقدرتکابلهای
بالترین%۶.۵و%۶.۱ناخالصسودحاشیهباالبرزکابلوابهرکابلشرکتهاینیزسودحاشیهلحاظاز

آمدهایدرسایربخشدر)تسعیرسودصادراتی،فروشدلیلبهابهرکابلشرکتدر.دارندراسودحاشیه
.داردشرکتخالصسودوعملیاتیسودرشددرپررنگینقش(عملیاتی

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

نوعمحصول سهمصادراتازدرآمدعملیاتی
۱۴۰۱سال

۱۴۰۱درآمدعملیاتی
(میلیونریال)

۱۴۰۱تولید
(تنیاکیلومتر) (تنیاکیلومتر)ظرفیتاسمی شرکت

کابلمسیوکابل
آلومینیومیقدرت ۵۴.۹% ۲۷،۶۸۵،۳۹۰ تن۱۶،۸۹۳

(کیلومتر۱۴،۰۰۰حدود) تنبرمبنایمس۳۰،۰۰۰ کابلابهر

کابلمسیوکابل
آلومینیومیقدرت ۶.۴% ۱۱،۴۹۴،۲۹۲ کیلومترکابلمسی۴،۶۰۱

کیلومترکابلآلومینیومی۴۲۱
کیلومترکابلمسی۵،۰۰۰

کیلومترکابلآلومینیومی۵۰ *کابلالبرز

کابلفیبرنوری+کابلبرق ۰% ۳،۰۹۰،۸۹۰
تنکابلبرق۲،۵۹۶

تنکابلبدونروکش۲۶
کیلومترکابلفیبرنوری۹۹۴

تنکابلبرق۵،۵۰۰
تنکابلبدونروکش۲،۰۰۰
کیلومترکابلفیبرنوری۲۰،۰۰۰

**کابلسازیایران

سیموکابلبرق ۰% ۱،۴۱۱،۹۰۱ تنسیموکابلبرق۱،۰۲۱ - کابلسازیتک

کابلهایمخابراتی ۸.۴% ۴،۷۶۲،۹۸۶ تنکابلبرق۱،۱۵۴
کیلومترکابلفیبرنوری۴،۹۱۹

تنکابلبرق۵،۰۰۰
کیلومترکابلفیبرنوری۳۰،۰۰۰ شهیدقندی

استماهشهریورالیرزکابلمالیسال*
استماهآذرایرانکابلسازیمالیسال**

۶.۱% ۶.۵%
۵.۱%

۲.۷%

۱۱.۵%

۴.۵%

۱.۶%
۰.۸%

۹.۲%

۲.۵%

۱.۰%
۰.۱%

۰%

۲%

۴%

۶%

۸%

۱۰%

۱۲%

۱۴%

بکابل بالبر بایکا بتک

۱۴۰۱مقایسهحاشیهسودشرکتهایکابلسازبورسیدرسال

سودناخالص سودعملیاتی

۳۷صفحه



حاشیه سود| بررسی عملکرد کابل ابهر 
اندمیتوناخالصسودحاشیهافزایش.استشرکتهاعملکردبررسیجهتمهمفاکتورهایازیکیسود،حاشیه
نموداربهجهتوبا.بالعکسوباشدتولیدبرایپرداختیهزینههایکنترلیامحصولتمناسبگذاریقیمتنشانگر
به)محصولتنرخکهاستحالیدراین.استداشتهنزولیروند۹۸سالازابهرکابلناخالصسودحاشیهروبرو،
زایکی.استداشتهمتناسبیکاهشیارشدمسجهانینرخکاهشیاافزایشبا(۳۴صفحهنمودار-دلریصورت
شمشومسمفتولبازاردررقابتافزایشاخیرسالچنددرشرکتناخالصسودحاشیهکاهشاصلیدلیل

.استداشتهپیدرراتولیدشدهتمامبهایافزایشکهکالستبورسدرآلومینیوم
سبددردارند،پایینتریسودحاشیهکهمتوسطفشاروضعیففشارهایکابلسهماخیر،سالچنددربهعلاوه
.استیافتهافزایششرکتفروش
اضافهواداریوعمومیهزینههایمناسبمدیریتدلیلبهشرکتخالصسودحاشیهوعملیاتیسودحاشیه
.استداشتهباثباتینسبتااروند(صادراتازحاصلارز)ارزیداراییهایتسعیرسودشدن

(اریگذقانونوجهانیقیمتوارزنرخازمتأثر)کالبورسدررقابتاگربازارهاثباتبامیرسدنظربهروایناز
حاشیهاشتدانتظارمیتوانکنندتهیهمناسبتریقیمتبااولیهموادبتوانندکابلتولیدکنندگانویابدکاهش
.برسد%۱۴تا۱۳حدودبهشرکتناخالصسود

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

-۰.۶%

۱۵.۷%

۱۲.۳%

۹.۷%

۶.۱% ۵.۱%

۱۴.۲%

۱۳.۱%

۴.۸%

۱۳.۸%

۱۳.۵%
۱۱.۴% ۱۱.۵%

۱۱.۷% ۱۱.۵%

۱۳.۱%

۱.۸%

۹.۹%
۱۰.۹%

۱۰.۰% ۹.۲%
۸.۷%

۹.۹%
۸.۵%

-۵%

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲سهماهه ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳

حاشیهسودهایکابلابهر

ناخالصسودحاشیه بهرهومالیاتازقبل- EBITحاشیه خالصسودحاشیه

۳۵.۱%

۲.۵%

۵.۷%

۵.۱%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

کابلابهر-حاشیهسودناخالصانواعکابل

کابلفشارقوی کابلفشارضعیف کابلفشارمتوسط کابلابزاردقیق

-۰.۶%

۱۵.۷%
۱۲.۳%

۹.۷%

۶.۱%

۵.۱%

۱۴.۲%
۱۳.۱%

-۸.۳%

۱۰.۶%

۷.۲%
۴.۹%

۳.۵%

۱.۷%

۹.۹%
۸.۵%

-۱۱.۲%

۶.۷%

۴.۵%
۳.۶% ۱.۲%

-۱.۳%

۸.۳%
۶.۸%

-۱۵%

-۱۰%

-۵%

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲سهماهه ب.پ۱۴۰۲ ب.پ۱۴۰۳

حاشیهسودهایکابلابهربدوندرنظرگرفتنسودتسعیرارز

حاشیهسودناخالص (قبلازمالیاتوبهره) EBITحاشیه حاشیهسودخالص

۳۸صفحه



نسبت های مالی| بررسی عملکرد کابل ابهر 
درناخالصسودحاشیهشرکت،خالصوعملیاتیسودحاشیهمتعادلنسبتااروندبرخلاف
واورشنقراردادهایتنظیمدرشرکتتواناییوجودبا.استداشتهکاهشیرونداخیرسالهای

وشفردرآمدازبخشیثبتنحوهوفروشسبدترکیبتغییرعملیاتی،سودحاشیهحفظ
مدل۹۸سالدر.هستندناخالصسودحاشیهبرتأثیرگذارعواملازتسعیرسوددرصادراتی
۹۹سالدر.استبودهناخالصسودحاشیهنفعبهسبدترکیبوفروشقراردادهایتنظیم
ازتیصادرافروشدرآمدثبتنحوهوارزیقراردادهایدیگرعبارتبهیاصادراتیفروشافزایش
تی،عملیادرآمدهایسایربخشدرتسعیرسوددرصادراتیفروشدرآمدازبخشیثبتلحاظ
ودسافزایشسببارزنرخشدیدرشدکهصورتیدراستشدهناخالصحاشیهافتسبب
مجددا)صادراتیفروشافزایش۱۴۰۰سالدر.استشدهعملیاتیسودحاشیهحفظوتسعیر
دادهشکاهراسودحاشیه(صادراتیفروشسبدوتسعیرسودثبتماننددلیلیازترکیبی
مقدارثبتاست،توجهقابلآنبعدوقبلسالهایبا۱۴۰۰سالمقایسهدرکهنکتهای.است
پرشازناشی۱۴۰۰سالشدهتمامبهایدر"ساختجریاندرموجودیکاهش"توجهقابل

سودحاشیهشدیدافتباعثعاملچندواقعدر۱۴۰۰سالدر.استبودهمسجهانیقیمت
جاماندنآمد،درکلبهنسبتپایینتسعیرسودشناساییوارزنرخکمنسبتاارشداست،شده

مدلاحتمالاو۱۴۰۰سالدرمسجهانینرخافزایشبهنسبتمحصولتفروشنرخافزایش
بودهموثرعواملازمس،کنندگانتامینباترپایینزنیچانهقدرتوکمترشناورقراردادهای

دریافتپیشوارزیقراردادهایوتسعیرسودارز،نرخرشددورههایدررسدمینظربه.است
ذاریقیمتگمدلدرخوبیتواناییازشرکت.کندمیکمکشرکتسودحاشیهبهمناسبهای

در)استبرخوردارمسجهانینرخوارزنرخرشدپوششجهتفروشقراردادهایومحصولت
.(رسدمینظربهجهانیقیمتریسکپوششازترچابکشرکتارزنرخریسکپوشش
وارزنرخرشدمس،جهانینرخنسبیثباتدلیلبهمیشودبینیپیشجاریسالدربنابراین

ندچهر.کندتجربهبالتریسطوحناخالصسودحاشیهمحصولتفروشنرخمتناسبرشد
باهدرمقایساستممکنصادراتیدرآمدهایشناسایینحوهتاثیرتحتناخالص،سودحاشیه
.باشدداشتهزیادینوساناتخالصوعملیاتیسودحاشیه

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۱۴۰۳
(پیشبینی)

۱۴۰۲
(پیشبینی) ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ ۱۳۹۷ نسبتهایمالی نوع

۱۳.۱% ۱۴.۲% ۶.۱% ۹.۷% ۱۲.۳% ۱۵.۷% ۰.۶%- حاشیهسودناخالص

سودآوری

۱۳.۱% ۱۱.۵% ۱۱.۵% ۱۱.۴% ۱۳.۵% ۱۳.۸% ۴.۸% حاشیهسودعملیاتی

۱۱.۴% ۹.۹% ۹.۲% ۱۰% ۱۰.۹% ۹.۹% ۱.۸% حاشیهسودخالص

۱۷.۹% ۱۶.۷% ۱۲.۵% ۱۳.۵% ۱۳.۷% ۱۰.۶% ۲.۵% بازدهداراییها
(ROA)

۶۵.۱% ۶۸.۴% ۵۳.۴% ۵۵.۴% ۵۸.۹% ۵۹.۴% ۱۰.۸% بازدهحقوقصاحبانسهام
(ROE)

۱۶.۶% ۱۵.۹% ۱۰.۱% ROIC
(براساسارزشروزداراییهایعملیاتی)

۲۶% ۲۲% ۲۵% ۲۲% ۲۴% ۱۱% ۱۴% سرمایهدرگردشبهدرآمدعملیاتی

۹۱کارایی ۸۰ ۸۱ ۹۱ ۱۱۰ ۱۰۵ ۱۶۱ (روز) دورهوصولمطالبات

۵۲ ۴۴ ۷۵ ۱۳۰ ۱۴۶ ۱۵۲ ۱۶۱ (روز)دورهپرداختحسابهایپرداختنی

۷۱.۳% ۷۴% ۷۷.۷% ۷۵.۱% ۷۶.۴% ۷۷.۲% ۸۸.۳% نسبتبدهی
اهرم

۱۳.۲۸ ۹.۱۴ ۶.۴۱ ۹.۵۸ ۶.۱۸ ۴.۱ ۰.۹۳ نسبتپوششهزینهبهره

۳.۱% ۲.۷% ۱.۷% ۵.۴%- ۱۲.۳%- ۸.۲% ۸.۶%- FCFF/revenue))

وجوهنقد

۱،۸۱۰ ۱،۲۰۸ ۲۱۰ ۶۰۷ - ۷۰۰ - وجهنقدعملیاتیبهازایهرسهم
(CFO/Share( )ریال)

۳% ۲.۵% ۰.۸% ۳.۱% ۵.۷%- ۸.۳% ۱۰.۹%- وجهنقدعملیاتیبهدرآمد
(CFO/revenue)

۵.۷% ۴.۹% ۱.۱% ۴.۹% ۷.۳%- ۱۰.۴% ۸.۵%- وجهنقدعملیاتیبهبدهی
(CFO/debt)

۳۹صفحه



(ادامه)نسبت های مالی | بررسی عملکرد کابل ابهر 

ییداراتاریخیارزشمیانگینبرخالصسودنسبتبراساسROEوROAمقابلجدولدر
نسبتبالترROEدلیلازیکی.اندشدهمحاسبهدورهآخرواولسهامصاحبانحقوقو
.استشرکتکاروکسبمدلدربالدریافتپیشاخذ،ROAبه
ارزشازROICمحاسبهدر،۱۴۰۱ماهدیدرشرکتارزشگذاریگزارشآخرینبهتوجهبا

درسرمایهگذاریدهدمینشاننسبتاین.استشدهاستفادهعملیاتیداراییهایروز
.باشدداشتهدرصدی۱۵-۱۷بازدهیسرمایهگذارانبرایمیتواندحاضرحالدرشرکتاین
تاتوانمیشرکتارزیداراییوصادراتیفروش،(شناوری)قراردادهاماهیتبهتوجهبا

.گرفتنظردرشرکتایندرگذاریسرمایهدلریبازدهرابازدهاینحدودی
دریافتهایپیش.استبرخوردارمطلوبیوضعیتازشرکتایندرپولگردشدوره

تاشدهسببتولیدسطوحبامتناسبانبارموجودیوفروشقراردادهایرویمناسب
ترینمهمازیکی.نباشدروبهروخاصیمشکلباگردشدرسرمایهتأمیننظرازشرکت
اخذوفروشقراردادهایعقددرشرکتزنیچانهقدرترقباباشرکتاینرقابتیمزایای
.استمناسبدریافتپیش

تجهیزاتدرسرمایهگذاریهزینهشرکتکهسالهاییدرشرکت،نقدوجهبارابطهدر
عدمصورتدرمیشودپیشبینیواستگرفتهقرارفشارتحتنقدوجهاستداشته

شرکتقدرتحفظودرصدی۵۰-۶۰سودتقسیمآینده،سالهایدرخاصیسرمایهگذاری
.باشدداشتهمطلوبیاوضاعشرکتنقدوجهوضعیتفروش،قراردادهایعقددر

۴۰صفحه۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

۱۴۰۳
(پیشبینی)

۱۴۰۲
(پیشبینی) ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ ۱۳۹۷ نسبتهایمالی نوع

۱۳.۱% ۱۴.۲% ۶.۱% ۹.۷% ۱۲.۳% ۱۵.۷% ۰.۶%- حاشیهسودناخالص

سودآوری

۱۳.۱% ۱۱.۵% ۱۱.۵% ۱۱.۴% ۱۳.۵% ۱۳.۸% ۴.۸% حاشیهسودعملیاتی

۱۱.۴% ۹.۹% ۹.۲% ۱۰% ۱۰.۹% ۹.۹% ۱.۸% حاشیهسودخالص

۱۷.۹% ۱۶.۷% ۱۲.۵% ۱۳.۵% ۱۳.۷% ۱۰.۶% ۲.۵% بازدهداراییها
(ROA)

۶۵.۱% ۶۸.۴% ۵۳.۴% ۵۵.۴% ۵۸.۹% ۵۹.۴% ۱۰.۸% بازدهحقوقصاحبانسهام
(ROE)

۱۷.۱% ۱۴.۹% ۱۲.۳% - - - - ROIC
(براساسارزشروزداراییهایعملیاتی)

۲۶% ۲۲% ۲۵% ۲۲% ۲۴% ۱۱% ۱۴% سرمایهدرگردشبهدرآمدعملیاتی

۹۱کارایی ۸۰ ۸۱ ۹۱ ۱۱۰ ۱۰۵ ۱۶۱ (روز) دورهوصولمطالبات

۵۲ ۴۴ ۷۵ ۱۳۰ ۱۴۶ ۱۵۲ ۱۶۱ (روز)دورهپرداختحسابهایپرداختنی

۷۱.۳% ۷۴% ۷۷.۷% ۷۵.۱% ۷۶.۴% ۷۷.۲% ۸۸.۳% نسبتبدهی
اهرم

۱۳.۲۸ ۹.۱۴ ۶.۴۱ ۹.۵۸ ۶.۱۸ ۴.۱ ۰.۹۳ نسبتپوششهزینهبهره

۳.۱% ۲.۷% ۱.۷% ۵.۴%- ۱۲.۳%- ۸.۲% ۸.۶%- FCFF/revenue))

وجوهنقد

۱،۸۱۰ ۱،۲۰۸ ۲۱۰ ۶۰۷ - ۷۰۰ - وجهنقدعملیاتیبهازایهرسهم
(CFO/Share( )ریال)

۳% ۲.۵% ۰.۸% ۳.۱% ۵.۷%- ۸.۳% ۱۰.۹%- وجهنقدعملیاتیبهدرآمد
(CFO/revenue)

۵.۷% ۴.۹% ۱.۱% ۴.۹% ۷.۳%- ۱۰.۴% ۸.۵%- وجهنقدعملیاتیبهبدهی
(CFO/debt)



پروژه ها و طرح های توسعه| بررسی عملکرد کابل ابهر 
تأمینقرارداد.میباشدتستهاانجامبهقادرکیلوولت۲۳۰ولتاژتاشرکتدرموجودآزمایشگاه:کیلوولت۴۰۰کابلتستتایپوتستروتینانجامدستگاههایبهقویفشارفوقآزمایشگاهتجهیز•

شرکتتنهاابهرکابلشرکتتجهیزاتایننصببا.رسیدخواهدسرانجامبهملیواستراتژیکتوسعهطرحاین۱۴۰۲پایانتاوشدهمنعقداروپاییشرکتیکبااندازیراهونصبخدماتانجاموتجهیزات
.میباشدکیلوولت۴۰۰کابلبرایIECجهانیاستانداردرمندرجاجباریتستهایانجامبهقادرکهبودخواهدایراندرقویفشارفوقکابلتولیدکننده

ازتأییدهمهگواهینادریافتبهموفقابهرکابلشرکتسختگیرانه،ومتعددآزمونهایونمونهسازیوطراحیمطالعه،سالدوازپس:تهراننشانیآتشسازمانتأییدموردحریقمقاومکابلتولیدپروژه•
انواعدرسوزیآتشکاهشدراساسینقشمحصولاین.استتهرانشهرداریایمنیونشانیآتشسازمانتأییدموردلیستبهورودحالدرواستشده"شهرسازیوراهمسکن،مطالعاتمرکز"

.دارد...وتفریحیوورزشیاماکنبیمارستانها،خرید،مراکزاداری،مسکونی،ساختمانهای
وژهپراینشدنعملیاتیبرای.میباشدضایعاتکاهشوکاریشیفتسههردرکلیدیآلتماشینسرعتوراندمانافزایشپروژهاینانجامازهدف:آلاتماشینراندمانووریبهرهافزایشپروژه•

ظرفیتبهلیدتوعملیظرفیتطرحایندر.شودجایگزینجدیدآلتماشینباآلتماشینازبرخینیازصورتدرویافتهبهبودافزارینرموافزاریسختلحاظازبایدآلتماشینکلیهکنترلسیستم
.کردخواهدمیلسالدرتن۳۰،۰۰۰اسمی

عراقیشریکارکتمشبابصرهدرمتوسطفشارکابلتولیدکارخانهاحداثبرتصمیممتعدد،مذاکراتطیعراقبزرگبسیاربازاردرپایدارتروقویترحضورمنظوربه:عراقدرمتوسطفشارکابلتولیدپروژه•
بهنوطمپروژهایندرابهرکابلسهممیزانوشدخواهدثبتزیرمجموعهشرکتیقالبدرطرحاین.شوندنصبوحملآیندهسالیکتااحتمالاوشدهخریداریطرحاینآلتماشینوزمین.شدگرفته
.شودآغاز۱۴۰۴سالازپروژهاینفعالیتمیشودبینیپیش.استعراقیطرفبانهاییتوافق

شرکتیقالبدریزنپروژهاینفعالیت.شدخواهدتولید(ساحلکنار)هرمزگاناستاندرابهر،کابلتوسطزیردریاییفیبرنوریکابلایراندرباراولینبرای:زیردریاییفیبرنوریمخابراتیکابلتولیدپروژه•
.شودآغاز۱۴۰۴سالدرآنتولیدمیشودبینیپیشوبودخواهد(هرمزنوآوراندریاییکابلسازانشرکت)زیرمجموعه

۴۱صفحه۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 



فرضیات تحلیل| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

:۱۴۰۲سالبرایثابتفرضیات
دلر۸،۴۰۰:مسجهانینرخ•
دلر۲،۳۰۰:آلومینیومجهانینرخ•
ریال۳۸۲،۵۰۰:نیمادلرنرخ•
ریال۵۱۰،۰۰۰:آزاددلرنرخ•
%۵۰:تورم•

:۱۴۰۳سالبرایثابتفرضیات
دلر۸،۴۰۰:مسجهانینرخ•
دلر۲،۳۰۰:آلومینیومجهانینرخ•
ریال۴۵۰،۰۰۰:نیمادلرنرخ•
ریال۶۰۰،۰۰۰:آزاددلرنرخ•
%۵۰:تورم•

(  Best case)حالتخوشبینانه(  Base case)حالتمعقول(  Worst case)حالتبدبینانه

تن۱۸،۷۶۰:کلتولید%۶۳:اسمیظرفیتبهتولید•

۸،۱۶۰متوسط،فشارکابلتن۸،۶۰۰قوی،فشارکابلتن۳۳۰:تولیدمیزان•

دقیقابزارکابلتن۱،۶۷۰ضعیف،فشارکابلتن

%۱۰۰:تولیدبهفروشمیزان•

متوسطفشارکابلکلفروشاز%۷۰:متوسطفشارکابلصادارتمیزان•

ضعیففشارکابلکلفروشاز%۵۰:ضعیففشارکابلصادراتمیزان•

۱۴۰۲

۱۴۰۳

تن۲۰،۲۹۰:کلتولید%۶۸:اسمیظرفیتبهتولید•

۸،۴۱۵متوسط،فشارکابلتن۹،۴۶۰قوی،فشارکابلتن۵۸۰:تولیدمیزان•

دقیقابزارکابلتن۱،۸۳۵ضعیف،فشارکابلتن

%۱۰۰:تولیدبهفروشمیزان•

متوسطفشارکابلکلفروشاز%۷۰:متوسطفشارکابلصادارتمیزان•

ضعیففشارکابلکلفروشاز%۵۰:ضعیففشارکابلصادراتمیزان•

تن۱۸،۷۶۰:کلتولید%۶۳:اسمیظرفیتبهتولید•

۸،۱۶۰متوسط،فشارکابلتن۸،۶۰۰قوی،فشارکابلتن۳۳۰:تولیدمیزان•

دقیقابزارکابلتن۱،۶۷۰ضعیف،فشارکابلتن

%۱۰۰:تولیدبهفروشمیزان•

متوسطفشارکابلکلفروشاز%۶۰:متوسطفشارکابلصادارتمیزان•

ضعیففشارکابلکلفروشاز%۴۰:ضعیففشارکابلصادراتمیزان•

تن۲۰،۲۹۰:کلتولید%۶۸:اسمیظرفیتبهتولید•

۸،۴۱۵متوسط،فشارکابلتن۹،۴۶۰قوی،فشارکابلتن۵۸۰:تولیدمیزان•

دقیقابزارکابلتن۱،۸۳۵ضعیف،فشارکابلتن

%۱۰۰:تولیدبهفروشمیزان•

متوسطفشارکابلکلفروشاز%۶۰:متوسطفشارکابلصادارتمیزان•

ضعیففشارکابلکلفروشاز%۴۰:ضعیففشارکابلصادراتمیزان•

تن۲۰،۷۰۰:کلتولید%۶۹:اسمیظرفیتبهتولید•

متوسط،فشارکابلتن۸،۷۰۰قوی،فشارکابلتن۳۳۰:تولیدمیزان•

دقیقابزارکابلتن۲،۲۲۵ضعیف،فشارکابلتن۹،۴۴۵

%۱۰۰:تولیدبهفروشمیزان•

متوسطفشارکابلکلفروشاز%۵۰:متوسطفشارکابلصادارتمیزان•

ضعیففشارکابلکلفروشاز%۴۰:ضعیففشارکابلصادراتمیزان•

تن۲۲،۹۸۵:کلتولید%۷۷:اسمیظرفیتبهتولید•

متوسط،فشارکابلتن۹،۵۶۵قوی،فشارکابلتن۵۸۰:تولیدمیزان•

دقیقابزارکابلتن۲،۴۵۰ضعیف،فشارکابلتن۱۰،۳۹۰

%۱۰۰:تولیدبهفروشمیزان•

متوسطفشارکابلکلفروشاز%۵۰:متوسطفشارکابلصادارتمیزان•

ضعیففشارکابلکلفروشاز%۴۰:ضعیففشارکابلصادراتمیزان•

۴۲صفحه



صورت سود و زیان| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

.(ب.پ)۱۴۰۳
بدبینانه

.(ب.پ)۱۴۰۳
خوش بینانه

.(ب.پ)۱۴۰۳
معقول

.(ب.پ)۱۴۰۲
بدبینانه

.(ب.پ)۱۴۰۲
خوش بینانه

.(ب.پ)۱۴۰۲
معقول ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ ۱۳۹۸ ۱۳۹۷ سال مالی

(ارقام به میلیون ریال)

۶۱،۰۷۱،۰۸۲ ۷۱،۴۰۷،۷۱۱ ۶۲،۶۸۲،۶۶۷ ۴۸،۰۲۴،۲۸۳ ۵۴،۶۵۹،۸۰۹ ۴۹،۳۲۰،۳۹۷ ۲۷،۶۸۵،۳۹۰ ۱۹،۸۶۱،۸۶۶ ۱۲،۲۸۰،۱۳۹ ۶،۶۴۱،۳۴۷ ۳،۷۶۱،۰۶۱ درآمد

۲۷٪ ۳۱٪ ۲۷٪ ۷۳٪ ۹۷٪ ۷۸٪ ۳۹٪ ۶۲٪ ۸۵٪ ۷۷٪ رشد

(۵۴،۴۶۵،۲۳۷) (۶۱،۳۶۲،۸۰۵) (۵۴،۴۹۱،۷۱۱) (۴۲،۲۹۱،۷۸۹) (۴۶،۴۹۷،۱۰۲) (۴۲،۳۰۷،۳۴۲) (۲۵،۹۸۳،۴۲۸) (۱۷،۹۳۱،۸۳۸) (۱۰،۷۶۸،۹۲۷) (۵،۵۹۷،۱۸۳) (۳،۷۸۵،۱۴۵) بهای تمام شده

۶،۶۰۵،۸۴۵ ۱۰،۰۴۴،۹۰۶ ۸،۱۹۰،۹۵۶ ۵،۷۳۲،۴۹۵ ۸،۱۶۲،۷۰۶ ۷،۰۱۳،۰۵۵ ۱،۷۰۱،۹۶۲ ۱،۹۳۰،۰۲۸ ۱،۵۱۱،۲۱۲ ۱،۰۴۴،۱۶۴ (۲۴،۰۸۴) سود ناخالص

۱۰.۸٪ ۱۴.۱٪ ۱۳.۱٪ ۱۱.۹٪ ۱۴.۹٪ ۱۴.۲٪ ۶.۱٪ ۹.۷٪ ۱۲.۳٪ ۱۵.۷٪ (۰.۶٪) حاشیه سود ناخالص

۳،۴۳۲،۵۶۱ ۳،۲۴۲،۶۶۷ ۳،۲۴۰،۵۰۰ ۱،۰۹۰،۰۲۱ ۱،۰۳۰،۷۰۵ ۱،۰۲۷،۷۰۳ ۲،۹۷۸،۵۱۳ ۱،۲۹۱،۹۴۶ ۷۸۸،۳۰۵ ۲۱۳،۶۷۷ ۵۰۲،۴۶۷ سایر درآمدهای عملیاتی

۶،۸۴۸،۲۱۸ ۹،۸۶۷،۵۰۶ ۸،۲۰۵،۴۲۸ ۴،۴۹۱،۸۸۵ ۶،۷۱۵،۳۲۹ ۵،۶۸۱،۳۲۵ ۳،۱۹۰،۲۲۵ ۲،۲۵۸،۷۷۶ ۱،۶۶۳،۴۳۸ ۹۱۵،۵۵۹ ۱۷۹،۱۵۰ سود عملیاتی

۵۲.۵٪ ۴۶.۹٪ ۴۴.۴٪ ۴۰.۸٪ ۱۱۰٪ ۷۸.۱٪ ۴۱.۲٪ ۳۵.۸٪ ۸۱.۷٪ ۴۱۱٪ رشد
۱۱.۲٪ ۱۳.۸٪ ۱۳.۱٪ ۹.۴٪ ۱۲.۳٪ ۱۱.۵٪ ۱۱.۵٪ ۱۱.۴٪ ۱۳.۵٪ ۱۳.۸٪ ۴.۸٪ حاشیه سود عملیاتی

۵،۸۵۰،۱۲۲ ۸،۶۳۱،۹۳۱ ۷،۱۶۳،۶۲۱ ۳،۷۹۱،۸۰۹ ۵،۷۹۷،۴۰۰ ۴،۸۸۶،۸۹۳ ۲،۵۵۷،۸۶۴ ۱،۹۸۹،۹۳۷ ۱،۳۴۴،۳۸۳ ۶۵۶،۲۰۲ ۶۸،۵۴۸ سود خالص

۵۴٪ ۴۹٪ ۴۷٪ ۴۸٪ ۱۲۷٪ ۹۱٪ ۲۹٪ ۴۸٪ ۱۰۵٪ ۸۵۷٪ رشد
۹.۶٪ ۱۲.۱٪ ۱۱.۴٪ ۷.۹٪ ۱۰.۶٪ ۹.۹٪ ۹.۲٪ ۱۰٪ ۱۰.۹٪ ۹.۹٪ ۱.۸٪ حاشیه سود خالص

۱،۰۲۳۷،۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۱،۰۲۳،۷۵۰ ۷۸۷،۵۰۰ ۴۶۸،۷۵۰ سرمایه

۵،۷۱۴ ۸،۴۳۲ ۶،۹۹۷ ۳،۷۰۴ ۵،۶۶۳ ۴،۷۷۴ ۲،۴۹۹ ۱،۹۴۴ ۱،۳۱۳ ۸۳۳ ۱۴۶ (ریال)سود هر سهم 

۹،۷۵۰،۲۰۳ ۱۴،۳۸۶،۵۵۲ ۱۱،۹۳۹،۳۶۸ ۷،۴۳۴،۹۲۰ ۱۱،۳۶۷،۴۵۱ ۹،۵۸۲،۱۴۳ ۷،۲۴۸،۳۳۲ ۷،۵۴۱،۸۴۰ ۵،۹۴۵،۹۱۴ ۵،۱۱۵،۳۳۸ ۶۷۶،۵۵۶ دلار-سود خالص

۶۰۰،۰۰۰ ۶۰۰،۰۰۰ ۶۰۰،۰۰۰ ۵۱۰،۰۰۰ ۵۱۰،۰۰۰ ۵۱۰،۰۰۰ ۳۵۲،۸۹۰ ۲۶۳،۸۵۳ ۲۲۶،۱۰۲ ۱۲۸،۲۸۰ ۱۰۱،۳۱۹ (ریال)نرخ دلار آزاد 

۸،۴۰۰ ۸،۴۰۰ ۸،۴۰۰ ۸،۴۰۰ ۸،۴۰۰ ۸،۴۰۰ ۸،۵۷۹ ۹،۶۴۳ ۶،۷۶۵ ۵،۹۰۴ ۶،۳۴۴ (دلار) LMEنرخ مس 

۴۸.۲٪ ۳۴٪ ۳۹.۳٪ ۴۸.۵٪ ۳۴.۳٪ ۳۹.۵٪ ۵۴.۹٪ ۴۲٪ ۳۳.۳٪ ۳.۲٪ ۳.۴٪ غ سهم فروش صادراتی از مبل
فروش

۴۳صفحه



تحلیل حساسیت| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۴۴صفحه۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

4,774     480,000 490,000 500,000 510,000 520,000 530,000 540,000 550,000   

7,800 2,699 3,064 3,428 3,792 4,157 4,521 4,886 5,250

7,900 2,853 3,221 3,588 3,956 4,324 4,691 5,059 5,426

8,000 3,007 3,378 3,749 4,119 4,490 4,861 5,232 5,603

8,100 3,161 3,535 3,909 4,283 4,657 5,031 5,405 5,779

8,200 3,315 3,692 4,069 4,446 4,824 5,201 5,578 5,955

8,300 3,469 3,849 4,230 4,610 4,990 5,371 5,751 6,132

8,400 3,623 4,006 4,390 4,774 5,157 5,541 5,924 6,308

8,500 3,776 4,163 4,550 4,937 5,324 5,711 6,098 6,484

8,600 3,930 4,320 4,711 5,101 5,491 5,881 6,271 6,661

8,700 4,084 4,478 4,871 5,264 5,657 6,051 6,444 6,837

8,800 4,238 4,635 5,031 5,428 5,824 6,221 6,617 7,013

مس جهانی

:استزیرصورتبه(تن/دلر)مسجهانیقیمتوآزاددلرنرختغییراتبامعقولسناریوبراساس۱۴۰۲سالدرابهرکابلشرکت(EPS)سهمهرسودحساسیتتحلیل



SWOTتحلیل | بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

:نقاطضعف

فروشبانرخهایپاییندربازارهایصادراتی•
موازیکاریدربرخیسطوحشرکت•

:قوتنقاط
دتولی)پیشرفتهآزمایشگاهیتجهیزاتوروزبهفنیدانشازبرخورداری•

(بالاکیفیتباواستاندارد
برقیکابلهایمحصولاتبالایتنوع•
اجراومهندسیوفنیخدماتارائه•
کشوربانکیسیستمدربالااعتبار•
پایینمطالباتوصولدورهوداخلیبازارهایدربالاچانهزنیقدرت•
عراقبخصوصصادراتیبازارهایشناخت•
سفارشاتموقعبهتحویل•
خریدارانبهاولیهموادقیمتافزایشریسکانتقال•
اولیهموادتأمینبرایمتنوعمنابعازاستفادهدرشرکتتوانایی•
قویفشارکابلهایحوزهدربنیاندانششرکتتنها•

:تهدیدها

کاهشبودجههایعمرانیوکاهشبودجهوزارتنیرودرحوزهبرق•
کشورازخارجوداخلدررقبابینقیمتیرقابتورقبازیادتعداد•
ورسبهدلیلرقابتدرب( بخصوصمسوآلومینیوم)بالبودنقیمتموادلیه•

هدیدیت( )درنتیجهافزایشبهایتمامشدهتولیددرمقابلرقبایخارجی)کال
(برایحضوردربازارهایخارجی

وابستگیکاملبهمنابعخارجیبرایتأمینبرخیازمواداولیهپلیمری•
تغییرقوانینوسیاستگذاریدرکشورهایهدفصادراتی•

:فرصتها

خارجیبازارهایدرحضوروسرمایهگذاری•
کابلهایمانندمحصولتسبدتوسعهوداخلیپروژههایدرسرمایهگذاری•

...وفیبرنوریزیردریایی،
نیانبدانششرکتهایبرایشکوفاییونوآوریصندوقتسهیلاتازاستفاده•
آتشبرابردرمقاومکابلهایبازاربهورود•

۴۵صفحه



جمع بندی| بررسی عملکرد کابل ابهر 

۱۴۰۲پاییز -انتشار عمومی 

:گیردقرارتوجهموردابهرکابلشرکتدربایدکهنکاتی

راندمانافزایشپروژههایشرکت،این.استرسیده۱۴۰۱سالدر%۵۶به۱۳۹۷سالدر%۳۷ازشرکتظرفیتبهتولیدمیزانطوریکهبهداشته،صعودیرونداخیرسال۵درشرکتاینتولیدمیزان•

.رسیدخواهدسالدرکابلتن۲۰،۰۰۰ازبیشبهشرکتاینتولیدآنهااجرایباکهداردخودبرنامههایدررابهرهوریو

در.میشوددریافتپیشدریافت،صورتبهاولیهموادتهیهمنظوربهقراردادمبلغ%۸۰تا۲۵شرکتاینقراردادهایدرطوریکهبهاستمشتریانبرابردرچانهزنیقدرتشرکتاینقوتنقاطازیکی•

.میکندکمکمناسبسودحاشیهحفظبرایشرکتبهموضوعهمینکهمیشودگرفتهنظردرشناوربصورتمصرفیمسنرخباشد%۵۰ازکمترپیشدریافتکهصورتی

را۱۴۰۱سالدرکابلوسیمتولیدهایهزینهکهشدکالبورسدرمحصولتاینرویرقابتافزایشباعث۱۴۰۱سالدرآلومینیومشمشومسیمفتولکاتد،محصولتعرضهکنترلوتقاضاافزایش•

نرخهایباآلومینیومشمشومسمفتولوشدهکاستهمحصولتاینرقابتفشارازکمی۱۴۰۲تابستانفصلدرکهاستحالیدراین.شدکابلوسیمتولیدکنندگانگلهمندیباعثودادافزایش

.برسد%۱۴تا۱۳سطحبهویافتهبهبودآتیسالدرناخالصسودحاشیهداشتانتظارمیتوانروایناز.میشوندمعاملهکالبورسدرتریمناسب

ازارزدریافتزمانوصورتحسابصدورزماندرسنانرخباسالهمانارزیدرآمدهایتسعیرمابهالتفاوتبهمربوطاولبخش:استبخش۳شاملعملیاتیدرآمدهایسایربخشدرارزتسعیرسود•

تسعیرمابهالتفاوتبهمربوطنیزسومبخشوسامانهدرآنفروشزمانومشتریازارزدریافتزماندرسنانرخباسالهمانارزیدرآمدهایتسعیرمابهالتفاوتبهمربوطدومبخشمشتری،

ویوانمیلیون۸.۷یورو،میلیون۶.۷دلر،میلیون۸حدود۱۴۰۱سالپایانتاشرکتاینارزیدارایی.قبلدورهپایانودورهپایاندرسنانرخبا(دریافتنیهاوارزیموجودی)شرکتارزیداراییهای

محلزاشرکتاینارز،نرخافزایشباارزی،درآمدهایافزایشبرایشرکتبالیپتانسیلوصادراتیبرنامههایبهتوجهبا.استبودهدلرمیلیون۱۶.۴معادلمجموعدرکهبودهدینارمیلیون۴۸.۵

.داشتخواهدرابیشترسودآوریپتاسیلارزیداراییهایتسعیر

جزکهیباشدمشرکتمهمهایطرحجملهازهرمزگاندرزیردریاییفیبرنوریکابلتولیدعراق،درمتوسطفشارکابلتولیدپروژهقوی،فشارفوقکابلتولیدوقویفشارفوقآزمایشتجهیزپروژه•

درمگیریچشتحولداشتانتظارمیتوانامااستشرکتتوسطبیشتراطلاعاتانتشاربهمنوطشرکتسودآوریدرطرحهااینتأثیرگذاریمیزانمحاسبه.استخاورمیانهحتیوایراندراولینها

.کندایجادشرکتسودآوریودرآمدها

۴۶صفحه



ارتباط با ما
۱۰۱،واحد۳۸،پلاکگلفامماندل،خیاباننلسونبلوارتهران،: آدرس

۷۹۳۲۶-۰۲۱: تلفن

info@toranjcapital.com: ایمیل

@Toranjcapital :لینکدین

https://toranjcapital.com :وبسایت
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